AAA

Valutazione (rating) di massima solvibilita confarila societa di analisi finanziaria specializzate
emittenti di obbligazioni che offrono al sottostit/acquirente le piu elevate garanzie di rimbaita
scadenza del prestito obbligazionario e il regot@gamento degli interessi periodici.

ABILITY TO PAY

Capacita di rimborso

Per le organizzazioni finanziarie, la capacitasdicdvere i propri impegni economici tramite adeguat
risorse di reddito.

ABOVE PAR

Sopra la pari

Definizione data alla quotazione di un titolo quaiildorezzo di mercato € superiore al valore
nominale.

ACCELERATED DEPRECIATION

Ammortamento accelerato

Pratica contabile che permette di distribuire Btoodi un’immobilizzazione in un periodo di tempa
breve di quello abituale, per ottenere vantaggafis

ACCELERATION CLAUSE

Clausola di anticipazione di scadenza

Clausola contenuta in un’obbligazione (ma ancheng cambiale o in un’ipoteca) in base alla quale,
nell’eventualita di inadempienza del debitoreitdlb andra in scadenza anticipatamente e diventera
esigibile tutta la somma scoperta.

ACCEPTANCE

Accettazione

Atto formale con il quale un debitore accetta uetéd a suo carico. Con "banker’s acceptance”
(accettazione bancaria) si definisce, invece, tattatemessa su una banca ed accettata. Questo
strumento, solitamente emesso a fronte di operadidipo commerciale, puo essere scontato sul
mercato.

ACCOUNT

Conto

Contratto che sussiste tra due soggetti aventilsicgitn o meno frequenti di fondi. Viene definita
"saldo del conto" la somma algebrica delle enteadelle uscite. Nella pratica contabile, il contone
modo di rappresentare quantitativamente una graagdezentre a livello bancario, il conto permette di
raffigurare tutti i movimenti di fondi, sia queivvenuti per ordine del cliente che quelli effetitua
direttamente dalla banca in virtu del contrattdacsatritto.

ACCOUNTANT’S OPINION

Parere contabile

Rapporto redatto da una societa di revisione dopo @saminato tutte le risultanze contabili di
un’'impresa, contenente le valutazioni e le conolugiiferite alla correttezza delle pratiche e dei
risultati contenuti nei documenti ufficiali.

ACCOUNTS PAYABLE

Debiti correnti

Denaro tenuto in un conto a vista dovuto ai credger forniture comprensive di beni e servizi. Il
rapporto tra questa somma e la totalita dei pagimareffettuare, viene utilizzato come indice per
valutare la correttezza della gestione finanziaria.

ACCOUNTS RECEIVABLES

Crediti correnti

Denaro che deve essere ricevuto a breve scadenadgedt. Questo denaro costituisce una parteadell
liquidita a breve termine dell'impresa utilizzater gffettuare pagamenti piu 0 meno immediati.
ACCOUNTS RECEIVABLES FINANCING

Sconto commerciale



Vendita di titoli di credito commerciale, o trassimne degli stessi come garanzia a chi eroga il
prestito, per ottenere denaro contante. Utilizzatae forma di finanziamento aziendale a breve
termine. La vendita diretta di titoli di creditoramerciale viene chiamata Factoring.

ACCOUNTS RECEIVABLES TURNOVER

Turnover dei crediti commerciali

Rapportatra il fatturato rappresentato dai crediti e lacgraza media dei crediti stessi. Questo rapg
che indica la misura in cui i prodotti sono conieirt denaro e quante volte i crediti ricevuti sostati
introitati durante I'esercizio, viene utilizzatoroe indice di valutazione dell’efficienza finanzaari
aziendale.

ACCOUNT STATEMENT

Estratto conto

Documento riportante tutti i movimenti avvenutilguconto in un certo periodo e gli effetti di ogni
singola operazione sul conto medesimo.

ACCOUNTS UNCOLLECTIBLE

Crediti inesigibili o in sofferenza

Crediti che, causa il fallimento o I'insolvenza debitore, non saranno piu riscossi o0 lo saranno in
misura inferiore al loro ammontare.

ACCRUAL BASIS

Metodo della competenza

Pratica contabile nella quale i costi e i ricaungeno assegnati all’esercizio in cui sorgono, senza
considerare se ci sono state eventuali movimentadia@ontante. Al contrario il "Cash Basis"
(Metodo di cassa) evidenzia i costi e ricavi di petenza dell’esercizio unicamente sulla base della
reale movimentazione di fondi.

ACCRUAL BOND

Lett. Obbligazione ad accrual

Titolo a reddito fisso a lungo termine, di tipo CMCQollaterized Mortgage Obliga-tion), per il qudle
pagamento dell’interesse viene effettuato solommhento in cui saranno estinti tutti gli altri titdi
tipo CMO che la societa aveva precedentemente emés® a quel momento I'accrual bond e
analogo a un titolo che non paga nessuna cedota (Z&upon).

ACCRUED INTEREST

Rateo d’'interesse

E 'interesse maturato ma non ancora riscosso.&/datcolato su una base di 360 o 365 giorni,
moltiplicando la cedola percentuale per il numergidrni di godimento con decorrenza dall’ultimo
stacco. L'acquirente paga il prezzo del titolo ippi@ateo.

ACCRUED MARKET DISCOUNT

Incremento di prezzo per passaggio del tempo

Incremento di prezzo di un titolo a reddito fissbe quota a Discount, dovuto all’approssimarsiadell
data di scadenza e non alle variazioni dei rendinagemercato.

ACCUMULATION

Accumulazione

In finanza aziendale, i profitti non distribuitime dividendi ma aggiunti ai mezzi propri della sbai
Nel campo degli investimenti, I'acquisto gradualdilaito nel tempo di azioni del medesimo tipo
evitare incrementi di prezzo.

ACCUMULATION AREA

Area di accumulazione

In analisi tecnica, il range di prezzo in cui ghesatori accumulano le azioni acquistandole.

ACID TEST

Acid test

Indicatore di bilancio. Si ricava dal rapporto itreotale di cassa, i crediti a breve, i titoli liglabili
immediatamente e il totale delle passivita corrgrér determinare la capacita di un’impresa di paga



i propri debiti.

ACTUALS

Beni fisici

Oro, materie prime agricole, ecc. La contrattazionaeni fisici viene conclusa con la consegnaadell
merce, al prezzo pattuito, alla scadenza del cbotfslolto spesso le posizioni aperte vengono $alda
prima della scadenza; in questo caso non avvieoansegna ma solo il regolamento dei differenziali
di prezzo.

ADJUSTABLE RATE MORTGAGE

Ipoteca a tasso variabile

Tipo di contratto ipotecario, stipulato tra istdudtnanziario e acquirente di proprieta immobiliache
prevede una revisione periodica (in genere senkestrgredeterminata del tasso di interesse, lequa
viene solitamente legato a indici economici comrenidimento dei titoli di Stato o quello medio dei
titoli ipotecari. Allo scopo di ridurne la rischiité nei confronti dell’acquirente, all'incrementeld
tasso d’'interesse viene normalmente fissato un tessimo.

ADJUSTABLE RATE PREFERRED STOCK

Azione privilegiata a rendimento variabiléolo azionario privilegiato che contempla, ol&ka
cumulabilita dei dividendi, la distribuzione di sora variabili in rapporto ai tassi di mercato. Quest
titoli che non hanno una scadenza, consentonarattente di disporne il rimborso anticipato.
ADJUSTED BASIS

Base corretta

Prezzo di riferimento tramite il quale si puo cédee la redditivita di un investimento azionaria L
variazione correttiva che sara necessario appatamezzo di acquisto sara legata a fattori queali:
commissione pagata all'intermediario, I'effettoldehssazione, I'effetto della distribuzione di
dividendi ed eventuali aumenti di capitale.

ADJUSTED BOND

Obbligazione ad aggiustamento

Titolo a reddito fisso con remunerazione vincokdta capacita della societa di assolvere i propri
impegni di carattere finanziario. Questi titoli,ecbonferiscono maggior elasticita nella gestione
finanziaria, vengono emessi da societa che sitimuacondizioni di insolvenza, in sostituzione di
titoli obbligazionari che potrebbero non venire loonsati.

ADJUSTED CAPITAL RATIO

Rapporto di capitale corretto

Viene utilizzato per valutare 'adeguatezza deltedg esistente a fronte degli investimenti. Siumés
tramite il rapporto fra il capitale corretto eokdle degli investimenti.

ADVANCE

Anticipo

Somma di denaro che un soggetto riceve, a titotaglitale, da un’istituzione finanziaria a valewe s
un totale che verra ritirato successivamente.

ADVANCE OPTION

Opzione di anticipo

Operazione finanziaria a breve termine che pernaetta sottoscrive un titolo obbligazionario di
concedere un anticipo all’emittente, quando I'emiss non dovesse essere sottoscritta
completamente.

ADVANCE REFUNDING

Rifinanziamento anticipato

L’offerta di scambio di titoli di Stato in circolame, prima della loro scadenza con titoli di nuova
emissione.

ADVERSELY CLASSIFIED ASSETS

Attivita rischiose

Investimenti di una societa con attributi di riscBuperiori a quelli generalmente accettati naitdiga



di valutazione corrente. Per esempio, i crediiofferenza.

AFFILIATE

Collegata

Due societa si definiscono collegate se fanno ghni@a stessa societa madre, o se una delle idue é
possesso di azioni dell’altra, in quantita talenda consentire il controllo. Nel caso in cui il pacche
azionario consenta il controllo, si definisce "pdtda controllante e "subsidiary" la controllata.
AFTER ACQUIRED CLAUSE

Clausola dell’acquisto successi@tausola presente nei contratti ipotecari. Estelideproprieta
acquistate in un tempo successivo l'iscrizione’igpelleca. In generale, nei casi di prestiti vin¢oéal
attivita presenti nell'azienda, € la clausola clerga alle merci o ai crediti ricevuti successiente le
garanzia data dal diritto reale.

AFTERTAX BASIS

Base post-tassazione

Metodo che deve essere utilizzato per confrontaendimento ottenibile da investimenti sottopa@sti
discipline fiscali differenti.

AFTERTAX REAL RATE OF RETURN

Rendimento reale post-tassazione

Rendimento ottenuto valutando anche l'effetto d@elhzione, oltre ai flussi di cassa depurati
dell’effetto fiscale.

AGAINST THE BOX

Lett. Contro il deposito

Vendita allo scoperto di titoli gia posseduti, niee on possono essere mobilizzati o dei quali hon s
vuole cedere la proprieta. | titoli che devono essensegnati al compratore, devono essere presi a
prestito (a riporto) dal venditore.

AGENCY BANK

Banca di agenzia

Pratica operativa utilizzata da banche esteremteaire nel mercato degli Stati Uniti che si avvalgo
di banche d’agenzia, che non sono sottoposteedg Vvigenti tra i vari stati, ma che non possono
accettare depositi 0 concedere prestiti in nomprpo

AGENT BANK

Banca agente

Banca nominata da un consorzio di istituzioni dre@i per tutelare gli interessi dello stesso in
operazioni comuni. Una banca agente, nel mercatipea, € quella banca nominata dalle altre facenti
parte del sindacato per curare le operazioni anstnative riguardanti I'emissione di titoli
obbligazionari.

AGREEMENT AMONG UNDERWRITERS

Accordo fra sottoscrittori

Documento legale che vincola i partecipanti a uatagione sindacata di sottoscrizione titoli e che n
regola competenze e responsabilita, nonché laalariat direzione del sindacato.

AIBD

AIBD

Vedi: Association of International Bond Dealers

AIR POCKET STOCKS

Lett. Azioni da vuoto d’aria

Titoli che scendono di prezzo vertiginosamente,&smnon vi fosse nessun acquirente in grado di
rallentarne la discesa a causa di notizie eccelnimmde negative.

ALL OR NONE

Tutto o nullaClausola che permette all’emittente di ritirarabmente I'emissione nel caso non venga
sottoscritta integralmente. Nelle contrattazionitoli, un ordine che deve essere eseguito



integralmente.

ALLOTMENT

Aggiudicazione

La quota di titoli, facenti parte di un’emissiommdge viene attribuita a un soggetto che ha addido a
sottoscrizione. Nelle sottoscrizioni sindacateprapenta la quota di titoli emessi che viene cameste
per essere distribuita ai vari componenti del statta

ALPHA

Alfa

Nella teoria degli investimenti, alfa & il coefficite che esprime la componente di rendim
ottenibile da un titolo, direttamente legata adessdipendente dal mercato. Il coefficiente Alfa
esprime il rendimento di un titolo nel caso speaifin cui il rendimento di mercato sia nullo.
ALTERNATIVE ORDER

Ordine alternativdNelle contrattazioni in titoli, 'ordine operativche impone all'intermediario di
eseguire uno solo dei due ordini trasmessi, doueadizzino delle particolari condizioni di mercato
di prezzo.

AMERICAN DEPOSITARY RECEIPTS

AD.R.

Certificati rappresentativi di titoli azionari egtquotati nelle Borse valori statunitensi. Permoedtt ai
loro possessori di avvalersi di tutti i diritti lakionista, pur non ricevendo materialmente dlot in
particolare la riscossione di dividendi e I'otteminto di eventuali capital gains (guadagni in conto
capitale).

AMERICAN STOCK EXCHANGE

Amex

Per volume di contrattazioni € la seconda Borsarvatatunitense, con sede a New York, in cui
vengono scambiati in maggioranza titoli di piccelmedie societa.

AMMORTIZATION

Ammortamento

Prassi di ripartizione del costo di un investimepitriennale, materiale o immateriale, lungo tuitto
periodo di utilizzo, tramite I'imputazione di quadel costo totale del bene ad ognuno degli eseartizi
cui lo stesso bene viene utilizzato. Con ammortamsindefinisce anche I'estinzione di un debito
tramite pagamenti successivi, inclusivi di quotpitzde e interessi.

ANALYST

Analista

Chi studia le migliori opportunita d’'investimentofitoli, in relazione alle condizioni
macroeconomiche e microeconomiche della realta a suriferisce: dalle prospettive dell’economia
a quelle della singola azienda.

ANNOUNCEMENT EFFECT

Effetto annuncio

Indica I'effetto prodotto sui mercati finanziarsa singoli titoli dalla comunicazione di notizie
riguardanti la situazione economica di un Paesstréegie e gli obiettivi della politica economicaa
anche esiti e previsioni su singole societa quataBorsa.

ANNUAL BASIS

Base annualProcedimento matematico-statistico per mezzo dalegsi riferisce una grandezza
all’'anno, per esempio un tasso d’interesse, pagabtiadenza trimestrale.

ANNUAL REPORT

Bilancio annuale

Bilancio distribuito dalla societa a tutti gli amisti, una volta 'anno, dal quale devono risultire
situazione finanziaria, patrimoniale e redditua#’dzienda, seguita dai commenti sull’andamento
della gestione.



ANNUITY

Annualita

Operazione finanziaria che consente la distribieiperiodica di una somma di denaro fissa o
variabile, a partire da un tempo futuro, verso pagato di un certo prezzo. Secondo le indicaziohi de
beneficiario, tale somma puo essere rapportataiayaeconomiche o di mercato.

ANTICIPATION

Anticipazione

Esecuzione anticipata di una prestazione finargiaome I'anticipare il sostenimento di un costo
anche se non vi e stato un reale esborso di den@dimere un prestito prima della scadenza stabili
versando la somma di rimborso.

ANTITRUST LAWS

Norme antitrus

Leggi atte a evitare eventuali situazioni di morapo oligopolio industriale che possano nuocere al
funzionamento del libero mercato.

APPRECIATION

Apprezzamento

L’aumento graduale del valore di un investimentel iercato valutario, 'aumento del valore di una
divisa nei confronti di quella di un altro Paedig guale non sia legata da rapporti di cambia {iss
guesto caso specifico si parla di "rivalutazione").

ARBITRAGE

Arbitraggio

Operazione finanziaria che consiste nell’acquidbar@ o titoli su una piazza e rivenderli
immediatamente su un’altra piazza dove il loro poez piu alto, ottenendo un profitto in assenza di
rischio. L'arbitraggio riduce le differenze trarngzzi di uno stesso bene o titolo e quindi aumenta
I'efficienza del mercato.

ASCENDING TOPS

Massimi ascendenti

Formazione di picchi di prezzo successivi, ciasadeiajuali € posto a un livello superiore rispetto
quello precedente.

ASK

Lettera

Nel caso di titoli, valute, mer: o altre attivita finanziarie, il prezzo, o il tassl quale I'operatore &
disposto a cedere il bene.

ASKED PRICE

Quotazione di offerta

Nel caso di titoli, valute, merci, o altre attiviidanziarie, il prezzo, o il tasso, al quale I'opi@re
(Market Maker) si impegna a vendere il bene.

ASSET

Attivita

Ogni bene, tangibile o intangibile, il cui valoigpessa rappresentare in unitd monetarie: daittredi
alle merci, dai titoli in portafoglio all’avviament ecc.

ASSET ALLOCATION

Allocazione degli investimenRrocedimento di suddivisione delle somme dispaniiiin portafoglic
unitario, che comprende frazioni variabili dei viarestimenti.

ASSET-BACKED SECURITIES

Titoli garantiti Titoli rappresentativi di debito emessi da banctimanziarie per conto di societa che
ne assicurano il pagamento attraverso il cash domseguente da crediti commerciali o prestiti di
varia natura. La trasformazione dei crediti inltiteegoziabili € detta "securitization".
ASSET-BASED LENDING

Prestiti garantiti



Prestiti ottenuti tramite garanzie reali, solitateerelative a beni situati nell’azienda, come merci
prodotti finiti, ecc. L’Accounts Receivables Finamg € la forma piu comune di prestito garantito.
ASSET COVERAGE

Percentuale di copertura

Il rapporto tra le attivita nette di un’aziendarewo piu elementi delle passivita o dei mezzi propr
come un particolare genere di debito (per esempatiaa lungo termine) o una categoria di azidni. |
rapporto di copertura si calcola sottraendo daléadegli investimenti quelli intangibili, le pagisa
correnti e quelle privilegiate rispetto al debmooggetto, e dividendo il risultato ottenuto peralore
del debito (o delle azioni) in relazione al qualewle calcolare la copertura.

ASSET FINANCING

Finanziamento per attivita

Finanziamento ottenuto tramite la conversione digudari categorie d’investimento in denaro
contante, grazie all’intervento di titoli rappretaivi dell’attivo in oggetto.

ASSET-LIABILITY MANAGEMENT

Gestione delle attivita-passivita

Sistema gestionale attuato da istituzioni finare@on I'obiettivo di individuare le durate finanze
per classi di attivita e passivita, gestendonenghezza relativa, secondo le condizioni del merdat
capitali. Cosi facendo € possibile essere influgimzanisura determinabile a priori dall’evoluzione
delle grandezze finanziarie di mercato e propriBim@resa.

ASSET PLAY

Lett. Scommessa sul patrimonio

E definito asset play un titolo che viene ritenuamtaggioso per l'investimento in quanto il valdie
mercato non rispecchia la valutazione degli investiti presenti nell’azienda. Questi titoli possono
essere frequentemente oggetto di scalata poictsertamo 'acquisizione di societa pagando un
prezzo inferiore al loro valore di mercato.

ASSET QUALITY

Qualita degli investimenti

Stima dei requisiti di valore e di liquidabilitallieattivita di una banca, tramite I'attribuzionierdting
al totale dei titoli e dei crediti detenuti in pafidglio dalla banca stessa.

ASSET SALES

Cessione delle attivita

Cessione definitiva, parziale o totale, delle &tidi una banca, per mezzo della cessione deiticred
commerciali o tramite "securitization" (trasformaaze in titoli negoziabili garantiti da crediti pesgi

in azienda).

ASSET SWAP

Swap di attivita

Scambio effettuato da una banca di un genereiditatton un altro. Per esempio la cessione a una
contropartita di crediti commerciali a breve scadencevendo a fronte crediti commerciali a media
scadenza, oppure lo scambio di titoli a tasso fissotitoli a tasso variabile, o ancora la combioiag
di un titolo a tasso fisso con uno swap che negemadiabile la cedola.

ASSIGNMENT

Girata

Trasferimento, ad altro soggetto, del diritto digmieta di titoli, diritti o ineressi di vario genere.Vie
definito Assignor colui che trasferisce il dirittmentre viene definito Assignee chi riceve talétdir
Per definizione, Assignment é sia il processoatiferimento del diritto che la firma posta sullttm
guestione.

ASSOCIATION OF INTERNATIONAL BOND DEALERS

AIBD

Associazione composta da circa cinquecento dedilérsnta differenti nazioni, esperti in obbligaziy



il cui fine e quello di discutere le procedure utizionamento del mercato secondario e le sue ogliazi
con quello primario (delle emissioni).

ASSUMABLE MORTGAGE

Ipoteca trasferibile

Definizione data a un mutuo ipotecario nel caseuinl contratto contempli la possibilita per il
beneficiario del mutuo di trasferire all'acquirenl&l'immobile oggetto del diritto reale il conteou
residuo della prestazione. Per esempio, se il maitato rimborsato per il 50% del valore, il nuovo
acquirente subentrera nel pagamento della qudtntessenza che il venditore incorra in sanzioni.
AT PAR

Alla pari

Un titolo viene definito "quotato alla pari* quanidi@rezzo di mercato € equivalente al valore
nominale o al prezzo di emissione.

AT RISK

A rischio

Espressione usata per indicare I'esposizione @gderdi una perdita piu 0 meno considerevole da
parte di imprese, titoli, crediti o altre attivita.

AT SIGHT

A vista

Un titolo & pagabile At Sight se é sufficiente la presentazione al debitore per poter ricevere il
denaro oggetto della prestazione.

AT THE CLOSE

In chiusura

Espressione usata nel linguaggio borsistico pecane I'ordine dato all'intermediario di eseguine u
acquisto o una vendita di titoli durante gli ultitmenta secondi di contrattazione. Si tratta dotdine,
date le sue peculiarita, per il quale I'intermeidiaron pud garantire I'esecuzione.

AT THE MONEY

At the money

Un’opzione si dice "at the money" nel caso in tprezzo di mercato del bene oggetto del conteatto
uguale al prezzo di esercizio del diritto (il prengi pagato in anticipo). Esercitando I'opzionethat
money", teoricamente, si ha la perdita del prerhm equivale, in termini di risultato, al’abbandamo
scadenza.

AT THE OPENING

In apertura

Espressione usata per indicare I'ordine dato &ifimediario di effettuare un acquisto o una vendiita
titoli durante i primi secondi di contrattazionggtiestessi. Si tratta di un ordine che se non viene
eseguito istantaneamente viene automaticamenteltzoc

AUCTION MARKET

Mercato per aste

Metodo di contrattazione di titoli che si basatsatsferimento degli stessi e sulla formazione del
prezzo in maniera da riflettere sempre le caratiehie di un mercato il piu possibile concorrerezial
mercati borsistici sono solitamente "two sidestigapio lato) poiché le offerte di prezzo vengorite
sia da chi vende che da chi acquista. | mercatagir dei titoli di Stato sono, al contrario, goti
unidirezionale, poiché le offerte di prezzo vengtatte da vari soggetti in relazione a un unico
offerente. Lo Stato, secondo il tipo di asta, ps®egnare i titoli a chi ha offerto i prezzi piu alt
esaurendo 'ammontare totale dell’emissione scathalgnadatamente di prezzo.

AUDIT

Revisione contabile

Analisi e valutazione di tutte le scritture contathi un’impresa per verificare la corrispondenzdiel
stesse con I'andamento della gestione aziendade eaorretti principi di tenuta contabile. Factilia



per alcune imprese, per le societa quotate in Harsavisione contabile e la certificazione debbiio
risultano obbligatorie.

AUTHORITY BOND

Obbligazione di autorita pubblica

Nel mercato statunitense, titolo a reddito fiss@sso da un’autorita di governo o da una societ:
esplica un’attivita d’interesse pubblico. Chi eraejtiesti titoli ne assicura il pagamento per melgto
reddito che ottiene dall’attivita finanziata.

AUTHORIZED DEALER

Dealer autorizzattstituzione finanziaria autorizzata a compiererapmni in cambi.

AUTHORIZED SHARES

Azioni autorizzate

Il quantitativo di titoli che una societa puo ereett secondo quanto convenuto dal proprio staguto,
che puo in ogni caso essere modificato per de@dil@i’assemblea degli azionisti. Si pud esprimere
attraverso un unico numero o tramite quantita fgeogni categoria di azioni.

AUTOMATIC WITHDRAWAL

Rimborso automaticBresso alcuni fondi comuni, I'effettuazione dipagamento periodico da parte
degli stessi a favore del partecipante. L'impotiene definito dal valore dei dividendi che il fondo
comune ha percepito nel periodo e dai capital gaonseguiti.

AVAILABILITY

Disponibilita

Intervallo di tempo che intercorre tra il momemccui i fondi vengono depositati in un conto coteen
e il momento nel quale questi fondi diventano pttatudi interesse (valuta).

AVAILABLE BALANCE

Saldo disponibile

Il saldo di un conto corrente di fatto disponikpler il cliente. E rappresentato dalla somma present
nel conto alla quale si devono sottrarre | depositi ancora accreditati.

AVERAGE ANNUAL YIELD

Rendimento medio annuale

Rendimento annuo dato da uno strumento finanzmmieennale, i cui flussi di cassa intermedi
vengono reinvestiti dopo il pagamento.

AVERAGE DOWN

Mediare al ribasso

L’acquisto di pacchetti del medesimo titolo in maemeuccessivi, quando il prezzo dello stesso
diminuisce gradatamente, con lo scopo finale dieaue prezzo medio dei titoli inferiore a quelld de
primo acquisto.

AVERAGE EQUITY

Giacenza media

E utilizzata dagli operatori di Borsa per defiriigarametri di copertura (Margin) dei singoli corti
viene stabilita per mezzo del calcolo giornalieetlalgiacenza e della valutazione dei portafogli di
titoli trattati dai clienti (Mark to Market).

AVERAGE LIFE

Vita media

La vita media di un prestito obbligazionario & @amgmetro che serve a valutare adeguatamente il
profilo di rischio-rendimento di un particolare astimento obbligazionario.

AVERAGE UP

Mediare al rialzo

Tecnica operativa che prevede I'acquisto di quantriabili di titoli man mano che il prezzo dello
stesso sale, con I'obiettivo finale di avere urepeemedio inferiore a quello di mercato.



AWAY FROM THE MARKET

Fuori mercato

Nel gergo borsistico, viene cosi definito un ordne¢ caso in cui il prezzo indicato sia oltre ihlte
dato dai prezzi bid e offer presenti sul mercdtprdzzo richiesto per I'acquisto puod cioé essere
inferiore a quello di mercato, o quello per la viimduperiore a quello esistente: in questo caso
I'ordine viene mantenuto per essere eseguito ssis@@sente (a meno che si tratti di un ordine ill
kill").

BABY BOND

Obbligazione baby

Classe di titoli stamitensi a reddito fisso con un valore facciald 28 e i 500 dollari, quindi inferioi
al valore consueto di 1000 dollari, che favoriscbaccostamento al mercato da parte dei piccoli
investitori.

BACKDATING

Retrodatare

Datare anteriormente un contratto, un documenttra aispetto alla data in cui é stato realmente
concluso.

BACK-END LOAD

Commissione di uscita

Commissione pagata dall’investitore nel momentounavanza la richiesta di rimborso delle quote
fondo comune possedute.

BACKING AWAY

Rifiuto di esecuzione

Quando un operatore di mercato si rifiuta di effeté la contrattazione alla quantita minima rictaie
al prezzo che lui stesso aveva quotato.

BACK OFFICE

Back office

In una societa finanziaria, il reparto che si iagsia della gestione di tutte le operazioni effettdal
proprio reparto operativo (Front office): dalla spaudelle contrattazioni effettuate, all'invio degl
ordini di pagamento, ecc.

BACK TO BACK

Copertura immediata

Procedimento operativo mediante il quale si efeetul mercato un’operazione opposta a quella che e
stata appena compiuta, come l'acquisto di titoludaliente e rivenduti back to back sul mercato. |
guesto caso viene svolto solamente un ruolo dinrediazione, e il risultato finale dell'operazione
non e influenzato tanto dal mercato quanto dafferdinza dei prezzi di acquisto e vendita.

BACK TO BACK LOAN

Prestito back to back

Viene cosi definito un prestito bilaterale concedaana societa residente in un Paese e da una
controllata che risiede in un altro. Contrariameaitgparallel loan" (dove la societa madre si addos
la parte di debito di una controllata che risuigalvente) il prestito back to back consente atatere
di cancellare le garanzie se il beneficiario delsgito risulta insolvente.

BAD DEBT

Credito a rischio

Indica quei crediti la cui riscossione non € cesta,per scadenza che per ammontare. Per ovviare a
questi rischi, solitamente le aziende si tutelasgaatonando a riserva parte del reddito di esexcizi
detta per perdite su crediti. Quando un crediteed® inesigibile lo si cancella dalle scritturentite
un’appropriata movimentazione del conto di risaelativo.

BAD DEBT RECOVERY

Recuperi su crediti inesigibili

Se un debitore riesce a soddisfare tutto o parne diiritto che il creditore aveva cancellato dalle



proprie scritture avendolo valutato inesigibileegtultimo si ritrovera un’entrata monetaria chefa
accrescere la consistenza del conto di riservagrelite su crediti.

BAILOUT

Salvataggio

Intervento effettuato da istituzioni bancarie a@aiattere pubblico in soccorso di un’azienda pavat
per evitarne il fallimento tramite iniezioni di ligdita, concessione di prestiti agevolati o esemio
fiscale.

BALANCE

Saldo

Rappresenta la consistenza numerica di un coreawt dalla somma algebrica di tutte le sue
componenti. Nelle banche, saldo disponibile dedfgmesenti in un conto corrente dopo aver sottratt
gli oneri di tenuta dello stesso, gli addebitidepositi non ancora accreditati.

BALANCE DUE

Saldo dovuto

La somma di denaro che deve essere corrispostaradhi regolari quando si apre un credito o un
mutuo ipotecario, e piu generalmente la somma ahéiga, in un conto, 'ammontare dei crediti e dei
debiti.

BALANCE OF PAYMENTS

Bilancia dei pagamenti

Metodo di rilevazione della contabilita economieaionale che registra, generalmente su base annua,
le transazioni di un Paese con I'estero e il sdlelte stesse. E composta da una parte correnteitur
account" (che comprende i movimenti di beni e gervirasferimenti a titolo di interesse e i pratie
dagli investimenti all’estero) e da una parte apitcapital account” (che tiene conto degli
investimenti a titolo di capitale all'estero e dejpositi interbancari internazionali). Il saldoldel
bilancia dei pagamenti, deficit o surplus, rappnésena stima delle movimentazioni di fondi di una
nazione con il resto del mondo.

BALANCE OF TRADE

Bilancia commerciale

Parte della contabilitd economica di una nazioaegrite parte della bilancia dei pagamenti, che
considera le movimentazioni dei beni importati elsi esportati.

BALANCE SHEET

Stato patrimoniale

Documento contabile riassuntivo, in cui sono rigtate attivita, le passivita e i mezzi propri di
un’azienda, riferite generalmente alla chiusuraefeizio, e che viene integrato dal conto economico
(Profit and Loss Statement).

BALANCE SHEET RATIOS

Rapporti di bilancio

Indici ottenuti utilizzando grandezze riportate b#éncio di un’impresa, che forniscono indicazioni
sull'attivita e la solvibilita aziendale. EsempiuiQk ratio, rapporto tra attivita a breve termine e
passivita correnti; Current ratio, rapporto travéi e passivita correnti; Capital ratio, rapporta i
mezzi propri € il totale delle attivita.

BALANCED MUTUAL FUND

Fondo comune di investimento bilanciato

Fondo comune di investimento mobiliare il cui patnio viene solitamente distribuito in titoli a
reddito fisso e azioni ordinarie e privilegiate.

BALLOON

Lett. Pallone

Finanziamento, solitamente come mutuo ipotecahie,aontempla il pagamento di una somma
notevole di denaro, relativa allammontare del pt@sin un’unica soluzione al termine
dell'operazione. Questo pagamento e definito pagaorigalloon.



BALLOON INTEREST

Interesse balloon

Tasso d'interesse di cedole obbligazionarie a listgalenza emesse in serie con altre a scadenza piu
breve. Il tasso della cedola prende questo nom&adailconsistenza solitamente maggiore rispetto a
guella dei titoli a breve scadenza.

BANK

banca

Istituzione finanziaria che espleta una o piu fonkzrelative a depositi, investimenti, prestitilgia
servizi finanziari nei confronti della clientelaetyli Stati Uniti si distingue a livello legislativtoa
Commercial Bank, che impiega le somme avute in siepsoprattutto in prestiti, e Investment Bank
che utilizza gli stessi fondi operando nelle negpni in titoli, per proprio conto o per conto dei
clienti.

BANK DISCOUNT RATE

Tasso di sconto bancario

Tasso d’interesse impiegato dagli istituti banpari quotare il prezzo di strumenti di mercato
monetario a breve scadenza. Per esempio, nel casoamca venda un titolo di Stato o della carta
commerciale a breve scadenza, sottrae dal valonenate del titolo un quantitativo, chiamato
Discount, ricavato dal tasso di sconto applicato.

BANK DRAFT

Tratta bancaria

Titolo di credito emesso da un istituto bancana@kere su fondi che lo stesso ha in deposito presso
altro istituto bancario. Nel caso di banche logatnente distanti questo strumento permette di
effettuare piu rapidamente il pagamento di forgpetto alla trasmissione di un assegno da patte di
cliente.

BANKER’S BLANKET BOND

Titolo a copertura dei crimini

Titolo acquistato da un istituto bancario pressa compagnia assicurativa, che risarcisce i danni
derivati dai rischi dell'attivita bancaria: furtiapine, sottrazioni da parte dei dipendenti, ecc.

BANK FOR INTERNATIONAL SETTLEMENTS

Banca dei regolamenti internazionali

Istituzione bancaria, con sede a Basilea, che fdagganca centrale delle Banche centrali, fornendo
assistenza finanziaria alle istituzioni monetaaeianali e promuovendo regole di carattere generale
che riguardano il sistema bancario mondiale, ag@eda@onto di istituzioni come il Fondo Monetario
Internazionale.

BANK INSURANCE FUND

Fondo di garanzia bancario

Reparto del Federal Deposi-tion Insurance Corpamg#DIC) che fornisce consulenza e assistenza
alle istituzioni creditizie degli Stati Uniti norapficate allecasse di risparmio o alle Saving and Lo
BANK MERGER

Fusione bancaria

Unione di due o piu banche in un unico organisnamemico e giuridico.

BANK QUALITY

Standard bancario

Giudizio di solvibilitd dato a titoli appartenemaiie prime quattro categorie di obbligazioni a rieald
fisso in ordine di qualita, secondo le classifidhspecifiche organizzazioni, come Moody’s o
Standard & Poor’s.

BANK RATE MONITOR INDEX

Indice di remunerazione dei depositi bancari

Tasso d’interesse medio che un gruppo sufficientéenesteso di istituti di credito applica nei
confronti dei depositi dei propri clienti. || Barikate Monitor Index viene periodicamente pubblicato



sui maggiori quotidiani finanziari americani.

BANK RESERVES

Riserve bancarie

In un bilancio bancario, voci specifiche apparténalhe passivita o ai mezzi propri; come la riserv
obbligatoria (Legal Reserve), che deve essere tmtata presso la Banca centrale per sostenere le
eventuali richieste di rimborso da parte dei deposi, o la riserva per perdite o rischi su crefiban
Loss Reserve), che serve a fornire alla bancasesatleguate per far fronte alle possibili insoleete
propri debitori.

BARBELL PORTFOLIO

Portafoglio Barbell

Metodo di gestione di un portafoglio obbligaziooache prevede di investire una quota del capitale i
titoli con durate finanziarie lunghe e un’altra tpo titoli con durate finanziarie brevi. Il pofoglio
risultante avra una durata finanziaria intermerthdd due e permettera di ottenere la massiquedita
dell'investimento e una sensibilita inferiore andémenti delle emissioni a breve termine. Tuttavia,
avra bisogno di aggiustamenti piu frequenti rigpatun portafoglio con durate finanziarie piu
distribuite.

BASE MARKET VALUE

Valore base di mercato

Il prezzo medio di un paniere di titoli in un pr&ezimomento, misurato per poter descrivere
successivamente, con il trascorrere del tempogdédarento del mercato in relazione alle variaziohi de
valore dei titoli rispetto al valore preso comerifiento.

BASE PERIOD

Periodo base

Intervallo di tempo preso come riferimento per okdee le variazioni di una grandezza economica con
il trascorrere del tempo.

BASE RATE

Tasso di base

Tasso d’interesse utilizzato per parametrare ghieghi di una banca. L'effettivo interesse che paga
cliente € composto dal tasso base piu un margine.

BASIS

Base

Nel mercato dei futures, viene definita basis feedenza esistente tra il prezzo di un titolo arpre il
prezzo del future sullo stesso titolo. Con I'avuanisi alla scadenza del contratto future diminuira
progressivamente, fino ad annullarsi completameeakenomento della scadenza. Nel mercato dei
d’interesse, rappresenta il numero dei giornizgdio per il calcolo dell’interesse (solitament® 86
365), mentre per i titoli a reddito fisso rapprdadhrendimento a scadenza di un’obbligazione.l®er
legge fiscale USA ¢ il prezzo di acquisto di ungstimento con aggiunta delle commissioni e
successivamente impiegato per calcolare le tasseapetal Gain.

BASIS POINT

Punto base

L’unita di misura piu piccola utilizzata per statsli rendimenti dei titoli a reddito fisso. Equigaa un
centesimo di punto percentuale e quindi allo 0,01%.

BASIS RISK

Rischio di base

Nel mercato dei futur, € il rischio che a modificazioni del livello deissi di interesse gli strumenti
derivati si comportino in misura diversa rispetile &ariazioni di prezzo dei titoli sottostanti. INe
gestione delle attivita-passivita, € il rischio e variazione nelle condizioni del mercato deitedi

e dei tassi d'interesse determini cambiamenti nellatazioni delle attivita produttrici d’interesee
nelle passivita, capaci di provocare a loro voddazioni indesiderate di valore nella struttura
finanziaria dell’azienda.



BASIS SWAP

Basis swap

Intesa tra due controparti di scambiarsi due flfisanziari nella medesima valuta, la cui consiztee
legata a differenti tassi d’interesse di riferineent

BASKET

Canestro

Nei contratti future su tassi d'inesse a lungo termine, il gruppo di titoli che possessere impiegati
per la consegna da parte del venditore di contabttiomento della scadenza.

BEAR

Orso

Definizione data a chi ritiene che nel futuro I'antento del mercato sia ribassista.

BEARER BOND

Titoli al portatore

Titoli pagabili al possessore degli stessi, che vargono registrati nei libri del soggetto chenhiedte.
BEAR MARKET

Mercato ribassista

Mercato in cui i prezzi tendono per la maggior @aitribasso.

BEAR RAID

Raid ribassista

E la vendita di notevoli quantita di titoli allomerto con I'obiettivo di trascendere fortemenpeszzi
per poi ricomprare i medesimi titoli a prezzo inbee.

BEAR SPREAD

Spread ribassista

Nell'area degli strumenti derivati, € la strategeratva che permette di trarre un profitto dal
movimento al ribasso del mercato. Il bear spreaui ¢oture si realizza vendendo contratti con
scadenza ravvicinata e comprando contratti a seadan lunga, mentre con i contratti di option il
bear spread si realizza vendendo o acquistandompzll o put, ottenendo un guadagno nel caso di
un ribasso dei prezzi.

BEAR SQUEEZE

Bear squeeze

Operazione sul mercato dei cambi effettuata daouysia Banche centrali per far cessare le
speculazioni sulle divise. Offrendo di acquistaelivisa in questione in quantita maggiori di qeell
disponibili sul mercato, la banca si pone nelladtoione di forzare la chiusura delle posizioni
speculative.

BELOW PAR

Sotto la pari

Si definisce cosi un titolo il cui prezzo di mercatsotto il suo valore nominale.

BENCHMARK

Titolo di riferimento

Tra i titoli esistenti, quello considerato piu sigativo per definire una certa grandezza. Pengse
il titolo obbligazionario scelto fra tutti quellba la stessa maturita e usato per valutarne ilimegrto.
BEST EFFORT

Massimo impegno

Nelle operazioni di emissione, clausola che obhlgartecipanti al sindacato di collocament
esercitare il massimo impegno per collocare suktateri titoli emessi, senza pero costringerli a
comprare quelli che eventualmente non dovessesvesassorbiti dal mercato.

BETA

Beta

Misura statistica del rapporto tra il rischio dehpo portafoglio e il rischio del mercato nel suo
complesso. Per esempio il Beta di un titolo midaneolatilita del suo prezzo rispetto alla voladili



dell'intero mercato.

BIBOR

Bibor

E il tasso d'interesse di riferimento dei depdsitérbancari espressi in franchi belga, sigla dixgtles
Inter Bank Offered Rate.

BID

Denaro

E il prezzo che un operatore di mercato & dispnipagare per comprare una divisa, un titolo, uno
strumento finanziario.

BID AND ASKED

Denaro e lettera

Quotazione completa di un operatore (Market Mala@npposta da un prezzo di acquisto e un prezzo
di vendita. La differenza tra i due prezzi é deéinspread”.

BIDDING UP

Far denaro

Aumento del prezzo di un titolo come risultato @llusso di un grande quantitativo di ordini di
acquisto dello stesso.

BID-TO-COVER RATIO

Rapporto di copertura delle offerte

In un’asta di titoli di Stato, il rapporto tra 'anontare totale della domanda e I'effettiva emissjan
anche il rapporto tra il numero di richieste pertere quelle realmente soddisfatte.

BIG BOARD

Big board

E il nome con cui gli operatori indicano il New ¥o®tock Exchange.

BIG FIVE

Lett. Grandi Cinque

Vengono cosi definite le cinque piu importanti steiemittenti di carte di credito, e cioe: American
Express, Carte Blanche, Diners Club, Mastercartsa.V

BILL

Tratta, buono

Nel settore titoli di credito, € I'orne dato da un soggetto a un altro di pagare unansoafavore di
un terzo soggetto alla scadenza di una data séalNlei trasporti, il certificato emesso dal vettche
rappresenta le merci viaggianti. Fra i titoli dafst statunitensi, i Treasuryllsisono titoli con scaden
inferiore all'anno, analoghi ai Buoni Ordinari dedsoro presenti in Italia. Il Due Bill, nelle
contrattazioni dei titoli, € il documento per meza quale I'acquirente indica le somme che vanno
versate al venditore, e che riguardano gli obbldghia vendita e gli eventuali diritti accessopiel
esempio il pagamento di dividendi maturati primladeendita).

BIWEEKLY MORTGAGE

Mutuo ipotecario quindicinale

Mutuo ipotecario per il quale sono previste ratpatjamento ogni due settimane.

BLACK AND SCHOLES MODEL

Modello di Black e Scholes

Modello teorico, ideato nel 1973 da Black e Schalitizzato per la valutazione di un contratto di
option, utilizzando parametri quali il livello digissi d’interesse, il prezzo corrente dello strumen
sottostante, il prezzo d’esercizio, il tempo resifino all’esercizio e la volatilita dei rendimeiaii
titoli sottostanti all’opinione stessa.

BLANK ENDORSEMENT

Girata in bianco

E il trasferimento di un titolo da un soggetto adaltro non identificato, che si attua firmandttdlo
senza indicare il nome del beneficiario.



BLENDED RATE

Tasso misto

Tasso d'interesse costituito da due o piu tastmdihti. Per esempio, per un’estinzione anticigata
rinnovo del finanziamento, il nuovo Blended Ratpwsb calcolare tramite la media tra il tasso
primitivo e quello corrente di mercato.

BLIND BROKERING

Contrattazione cieca

Nella contrattazione dei titoli, pratica secondaglele gli intermediari si impegnano bilateralmea
nonsvelare i nomi delle controparti. Sovente utilizzael mercato dei primary dealer dei titoli di
americani.

BLOCK

Blocco

Nella pratica bancaria, gruppo di assegni e di @ecantante che viene rimesso alla spur
all'incasso definitivo. Nella terminologia borsisti vengono definiti blocchi pacchetti di titoli
particolarmente consistenti, per i quali, moltosgme si predispone un mercato indipendente dagli
per evitare contraccolpi negativi sulle contrattazdi volumi piu ridotti.

BLOCK POSITIONER

Posizionista di blocco

Operatore di mercato che compra un blocco consestéitoli dello stesso tipo, gestendolo poi in
modo da ottenere il massimo vantaggio dalle coadiali mercato.

BLOWOUT

Emissione calda

Condizione in cui, in concomitanza all’emissionendovi titoli vi € un’elevata domanda di questi
ultimi, con un sollecito assorbimento da parterdetcato.

BLUE CHIPS

Blue chips

Titoli azionari di societa che posseggono una lurggizione di gestione corretta e redditizia, una
dimensione e una struttura importante, e un voldneentrattazione particolarmente alto.

BLUE LIST

Elenco blu

Elenco redatto dalla Standard & Poor’s in cui soportate le principali caratteristiche (durata,
coupon, rendimento) dei titoli a reddito fisso esiemlle autorita municipali del Nord America.
BOND

Obbligazione

Titolo di credito che assicura il pagamento di sanprestabilite di denaro (interessi) con il passial
tempo e il rimborso del capitale alla scadenza.dssb di titoli a reddito fisso questi ammontari di
denaro vengono stabiliti in anticipo.

BOND ANTICIPATION NOTE

Titolo anticipativo di emissione

Titolo a breve termine ripagato con denaro ricag@an’emissione in corso di titoli a reddito fisso
BOND BUYER INDEX

Indice bond buyer

Indice, pubblicato regolarmente negli Stati Urdgj rendimenti offerti dai titoli emessi dalle arita
municipali, comprensivo di emissioni con differecdratteristiche di valutazione (Rating).

BOND EQUIVALENT YIELD

rendimento equivalente

Rendimento di un titolo obbligazionario che nongagdola acquistato a un prezzo piu basso del suo
valore nominale, espresso come percentuale dgdrezao d’acquisto. Il rendimento equivalente si
calcola dividendo la differenza tra valore faccialprezzo di acquisto per il prezzo di acquisto, e
moltiplicando il valore ottenuto per il rapporta it numero dei giorni che compongono I'anno



successivo a quello in cui vi € stata I'emissiolilenemero di giorni rimanenti alla scadenza.
BOND POWER

Modulo di trasferimento

Modulo, materialmente separato dal titolo, utilizzper il passaggio di una obbligazione da un
soggetto a un altro.

BOND RATING

Rating delle obbligazioni

E la valutazione che specifiche societa di andhsino a un’obbligazione, quindi un giudizio sulla
capacita dell’emittente di assolvere i propri impiedj pagamento derivanti dall’'aver emesso le
suddette obbligazioni. | Rating generalmente variaa AAA (valore massimo) a DDD (valore
minimo).

BOND RATIO

Rapporto capitalizzazione/obbligazioni

Si utilizza per definire in che misura una socs#afinanziata da emissioni di debito a lungo teere
si calcola dividendo 'ammontare totale delle obahioni che saranno ancora in vita tra un anno e lo
stesso valore sommato dei mezzi propri.

BOND SWAP

Swap di obbligazioni

Vendita e contemporaneo riacquisto di due obblgaaifferenti per scadenza, oppure per rendinr
0 per rating o, ancora, per cedola.

BOND TRUSTEE

Garante di obbligazioni

Soggetto incaricato di controllare il corretto gyoiento delle operazioni relative a un’emissione di
titoli, per esempio il pagamento delle cedole.

BOOK

Libro

Nel campo degli investimenti, il totale degli acsjue delle vendite di uno o piu beni, ges
solitamente in modo unitario. bontabilita, i libri di un'impresa ovvero I'insiendei documenti in ct
vengono registrate tutte le operazioni gestionali.

BOOK ENTRY SECURITY

Titoli gestiti a libro

Sono titoli non emessi fisicamente, la cui progrigene rappresentata da specifiche registrazioni
contabili su un libro tenuto dallo stesso emittemtia un soggetto da lui scelto. Negli Stati Umér
esempio, la maggior parte dei titoli di Stato éiggattraverso registrazioni contabili tenute aall
Federal Reserve.

BOOK PROFIT/LOSS

Profitto o perdita di libro

Vedi: UNREALIZED PROFIT AND LOSS

BOOK RUNNER

Book runner

Chi si impegna a formare il consorzio di collocatoesi un prestito obbligazionario.

BOOK VALUE

Valore di libro

In contabilita, indica il valore a cui un bene dattivita sono iscritti nel bilancio societario. &mdo I
pratica seguita, puo essere pari al valore di n@c@uo essere dato dalla differenza tra il valore
d’acquisto e la somma degli ammortamenti gia efégit In analisi finanziaria e il valore netto per
titolo degli investimenti (Net Asset Value), ottéosottraendo al totale delle attivita le
immobilizzazioni immateriali, le passivita correnti titoli azionari privilegiati o a reddito fisse
dividendo il valore ricavato per il numero di olgakrioni o di azioni, secondo lo scopo della
valutazione.



BORROWED RESERVES

Riserve prese a prestito

Fondi presi a prestito dalla Banca centrale deglii &niti per poter mantenere la riserva obbligato
al livello richiesto. Sono anticipazioni normalmermttenute depositando in garanzia titoli di Stato.
BORROWER

Prenditore

Soggetto a cui viene concesso un prestito e dngpgigna a restituire il capitale alla scadenzaicon
relativi interessi.

BORROWING BASE

Base di prelievo

Percentuale, sul totale del valore dei beni inmggea che una banca o un’istituzione creditizizima
disposizione dell’affidato. Valore che varia in bad tipo di prestito e al tipo di bene offerto @mm
collaterale. Nel caso di titoli tenuti presso utermediario, il possessore potra utilizzare glgsie
come garanzia per investire nuove somme di denaadiri titoli, in questo caso le percentuali si
attestano sui seguenti valori: 50% per le aziddfpPer le obbligazioni e fino al 100% nel caso di
investimenti liquidabili subito e con certezza.

BOTTOM

Minimo

Il punto minimo in una sequenza consecutiva di, @atine il prezzo minimo di un titolo in un preciso
intervallo di tempo, o il valore minimo toccato aia indicatore di attivita economica (in questo caso
parla di minimo del ciclo economico).

BOTTOM-UP APPROACH

Approccio dal basso in alto

Metodo con il quale si selezionano i titoli aziarfaworendo quelli piu validi intrinsecamente, senz
considerare le condizioni economiche generali.

BOW-TIE LOAN

Prestito bow-tie

Prestito a tasso variabile dove i pagamenti relatig differenze di tasso superiori a un certamval
sono effettuati congiuntamente alla scadenza gefazione.

BOX

Lett. Scatola

Indica il luogo in cui si trovano fisicamente idlit spesso contenitori metallici a forma di scatol
BREADTH OF THE MARKET

Partecipazione al mercato

E la frazione di titoli che segue 'andamento doanite del mercato. Viene considerata ampia nel caso
in cui almeno due terzi dei titoli seguano la termdedel mercato.

BREAKOUT

Rottura

Movimento di prezzo che supera una linea di tenalesia verso il basso che verso l'alto. In questo
caso non e piu possibile la descrizione dell’'andaméel prezzo.

BRETTON WOODS SYSTEM

Sistema di Bretton Woods

Insieme di accordi economico-finanziari presi dagi40 Paesi nel corso di una conferenza tenutasi
nel 1944 a Bretton Woods, nella quale, tra I'altaopno creati il Fondo Monetario Internazionalae
Banca Mondiale.

BRIDGE LOAN

Prestito ponte

Nella finanziinternazionale, prestito a breve termine concess@ preliminare dal Fondo Monetario
Internazionale o dalla Banca Mondiale a favore di un Paes@idi sviluppo, in attesa di un prestit
scadenza piu lunga erogato da banche privateitBrastonsumo a breve termine concesso



all’acquirente di un nuovo immobile come anticijub iscavato dalla vendita dell'immobile posseduto
in precedenza. Nella finanza aziendale, un crediiceve termine necessario per soddisfare le e
di finanziamento riguardanti il periodo compresmltestinzione dei titoli esistenti e I'emissione d
nuovi titoli a scadenza piu lunga.

BROKEN DATE

Data spezzata

Nel mercato valutario e monetario, € il termindiz#ato per riferirsi a periodi di quotazione de
strumenti non convenzionali. 45 giorni, per esemm@ppresentano una broken date inclusa tra il mese
e i due mesi.

BROKER

Intermediario

Il broker € abilitato ad eseguire ordini di acqoistvendita di titoli esclusivamente per contoiterz
BROKERED DEPOSIT

Deposito brokerato

Strumento del mercato monetario, come un certdidateposito acquistato totalmente da un
intermediario con l'intenzione di rivenderlo ai proclienti.

BUDGET

Budget, preventivo

In un periodo di tempo definito, la previsione sulbdamento di costi e ricavi di un'impresa. Il betlg
si puo suddividere in Cash Budget (movimentazioaviste dei flussi di cassa) e Capital Budget
(variazioni nello stock di capitale impiegato datipresa).

BULL

Toro

Chi prevede nellimmediato futuren mercato rialzista. Allo stesso modo si definidadl market” ur
mercato i cui prezzi tendano al rialzo.

BULL AND BEAR

toro e orso

Riguarda un’emissione di titoli indicizzati. Peraumeta dei titoli (Bull) il imborso avviene al ovaé
nominale corretto in funzione diretta dell’'andanegmh un preciso intervallo di tempo, di un
determinato indice generale di titoli azionari, tmerper I'altra meta dei titoli (Bear) il rimborso
avviene in funzione inversa dello stesso indicesgeho. Il sottoscrittore pud scegliere
indifferentemente la quota Bull o quella Bear, agpsottoscrivere entrambe.

BULLET LOAN

Prestito bullet

Operazione finanziaria di credito in cui gli intesevengono pagati totalmente all’atto della scaden
e che quindi consta di due sole movimentazionoddf, una prima all’atto della concessione del
finanziamento e una seconda all’atto della suazste.

BULLION

Bullion

Metallo prezioso, in monete o in barre, trattatonsercati internazionali.

BULL SPREAD

Spread rialzista

Metodologia operativa che utilizza strumenti detirgaente lo scopo di trarre profitto da una teraden
rialzista dei prezzi. Per esempio, nel mercatdutere si ottiene uno spread rialzista comprando
contratti con scadenza ravvicinata e vendendo ngpaeaneamente contratti a piu lunga scadenza,
mentre nel mercato delle option si ottiene compoamd opzione call a basso strike vendendone
contemporaneamente una dello stesso genere mérigernpsl alto.

BUTTERFLY SPREAD

Spread a farfalla

Metodologia operativa utilizzata nel mercato defpeioni quando e prevista una fase in cui i prezzi



dello strumento sottostante sono stabili o in c8laealizza vendendo due opzioni call con lo stess
strike (prezzo di esercizio) e comprandone alties dna con uno strike elevato e I'altra con uniestr
piu basso.

BUY

Acquistare

Acquisire il diritto di proprieta di un bene o seiw, dietro pagamento di un prezzo rappresentato d
moneta o altri beni o servizi.

BUY AND HOLD

Comprare e tenere

Metodologia operativa di investimento in titoli ckierealizza mediante I'acquisto di azioni di una
societa con il fine di rivenderle solamente doptntervallo di tempo molto lungo, evitando di
venderle nei periodi in cui il prezzo € in ribasso.

BUY AND SELL

Comprare e vendere

Operazione con cui due controparti si accordanogadizzare due operazioni di acquisto e vendita di
titoli in diverse date, le cui condizioni sono stad al momento stesso dell’operazione.

BUY AND WRITE

Compra e vendi

Nel mercato dellopzioni, metodologia operativa consistente nelladita di opzioni call coperte dal
possesso di titoli, al fine di aumentare il prafitt

BUYBACK

Riacquisto

Generalmente, I'atto di riacquisto di un bene afaestato precedentemente venduto allo scoperto,
chiudendo in questo modo la posizione e monetizzéndultato. Nel campo riguardante la finanza
aziendale, I'offerta fatta da una societa di ritgmin possesso di una parte dei propri titoli @aibo
delle proprie obbligazioni, acquistandoli sul méocai prezzi correnti. In finanza internazionale,
I'offerta fatta da un Paese debitore di ricomprarg@rezzi correnti di mercato, dai creditori clee n
sono in possesso i titoli di debito precedentementessi.

BUY IN

Riacquisto

Nelle contrattazoni di strumenti derivati con consegna a scadedhilajacquisto, operato da un
venditore del medesimo numero di contratti vengatiliberarsi delle obbligazioni concernenti la
posizione gia esistente. Nel settore delle comtzaini in titoli, quando il venditore non & in goadi
provvedere alla consegna di questi ultimi, mettefabmuirente nella condizione di dover concludere
I'operazione con una terza controparte, accreditandddebitando al venditore la differenza di poezz
tra quello in origine e quello a cui I'acquireniz éffettivamente concluso I'operazione.

BUYING FORWARD

Acquisto a termine

Contratto di acquisto di un bene, frequentementigaain cui la firma viene rinviata a data futuira,
modo che l'acquirente entri in possesso del suddiethe solamente alla scadenza e alle condizioni
stabilite alla stipula del contratto.

BUYING ON MARGIN

Acquisti con margine

Il proprietario di un titolo puo utilizzare il mesieno, lasciandolo in deposito presso un intermeaiar
come garanziger avere un finanziamento che gli permetta di cangpsul mercato nuovi titoli: que:
ultimi sono detti titoli acquistati con margine.téinenti il medesimo soggetto puo depositare, come
contante o titoli di Stato, solamente una partergma) dell’anmontare totale dell’'operazione, som
che dovra essere adeguata periodicamente secoodondgioni di mercato, cautelando l'intermedi:
da eventuali variazioni negative dei prezzi.

BUYING POWER



Potere d’acquisto

Il controvalore dei titoli acquistabili per mezzouwh intermediario, costituito dal contante depatsit
sul conto e dalla somma realizzabile offrendo cgaranzia i suddetti titoli.

BUY MINUS

Comprare a meno

L’ordine impartito a un intermediario di acquistaiteli a un prezzo inferiore a quello corrente di
mercato.

BUYOUT

Buyout, scalata

Acquisizione di una percentuale di azioni di unaieta sufficiente a detenerne il controllo, reaizz
tramite un’offerta pubblica d’acquisto o la negaamme diretta con gli azionisti di riferimento.

BUY SELL AGREEMENT

Accordo acquisto-vendita

Nel settore mutui ipotecari, accordo stipulatouma banca e un ulteriore prestatore secondo iega
termine della costruzione dellimmobile o dell'ingpito oggetto del mutuo, i diritti del finanziatore,
fino a quel momento spettanti alla banca, passhp@statore ultimo.

BUY STOP ORDER

Ordine di acquisto con stop

Ordine di acquisto impartito a un intermediariacdmprare un determinato titolo al miglior prezzo
possibile, ma solamente dopo che il valore siacsakbvello indicato dallo stop.

CABINET SECURITY

Titolo da schedario

Titoli cosi definiti perché trattati molto di radiogui ordini sono conservati in schedari appositi.
CABLE

Cable

Il nome dato alla quotazione della sterlina neifmti del dollaro, oppure, per cid che riguarda le
trasmissioni fra banche, gli ordini di movimentamadi conto effettuati via cavo anziché per posta.
CALENDAR SPREAD

Spread calendario

Nel mercato degli strumenti derivati, pratica opigeasecondo la quale si comprano e si vendono
stesso momento due contratti con diversa scadenza.

CALL

Call, richiesta

Viene definita opzione Call il tipo di contrattoecda al compratore il diritto, ma non I'obbligo, di
acquistare a condizioni fissate precedentemerdalath di scadenza o entro tale data, una certa
guantita di titoli. Viene chiamata Call anche I'apze implicita, concessa all’emittente di un titalo
reddito fisso, di rimborsare lo stesso prima detiadenza, secondo le condizioni di mercato. |l ite
Call viene anche utilizzato per identificare lahiesta di rimborso immediato avanzata dal finaozé
nei confronti del debitore, nel caso in cui qudstho non abbia tenuto fede agli impegni contrdttua
Call si riferisce, infine, anche alla richiestatdadall'intermediario al cliente riguardante la essita di
integrare il capitale depositato come margine (Mg virtu dei cambiamenti avvenuti nei prezzi di
mercato.

CALLABLE

Rimborsabile anticipatamente

Diritto, del quale puo usufruire I'emittente di titolo, di rimborsare lo stesso prima della scadenz
stabilita all’emissione, pagando un prezzo equial@ quello di mercato con I'aggiunta di un premio
chiamato Call Premium.

CALL PREMIUM

Premio

Somma che I'acquirente di una call option devearerper diventare titolare della stessa. In caso di



rimborso anticipato, € la differenza tra il predianercato e quello nominale che I'emittente di un
titolo deve versare ai possessori del titolo.

CALL PRICE

Prezzo di rimborso

Prezzo che I'emittente di un titolo deve corrispergdall’'investitore nel caso voglia riacquistare lo
stesso prima del tempo.

CALL PROTECTION

Protezione dal rimborso anticipato

Clausola di contratto riguardante i prestiti ob&kmnari, la quale sancisce che il rimborso argiip
dell’emissione possa essere richiesto unicamenia terto periodo, e non prima di un determinato
intervallo di tempo.

CAP

Cap

Clausola di contratto riguardante i mercati finanzé dei mutui. Sancisce che il tasso d’'interesse
variabile di cui sara caricato il beneficiario di finanziamento non potra superare un valore massim
fissato (tetto) nel momento dell’accensione detésso. Per usufruire di questo beneficio, il debito
paga una commissione aggiuntiva. In un prestitdigdonario a tasso variabile di tipo Cap e Floor,
il Cap é la soglia massima che puo raggiungeesdd d’interesse e il Floor la soglia minima.
CAPITAL

Capitale

In finanza aziendale, il capitale & rappresentatdahdi di cui pud disporre un’impresa, derivanti
dall’emissione di obbligazioni e titoli e dall’uéilgenerato dall’accumulo dei dividendi non distitibu
In contabilita il capitale sociale raffigura la sora di denaro accumulata dagli azionisti a titolo di
capitale di rischio per le esigenze di finanziaretdll'impresa.

CAPITAL ADEQUACY

Adeguatezza del capitale

Capacita di un’impresa nel saper affrontare mongagtionali sfavorevoli, come perdite operative o
svalutazioni nelle immobilizzazioni, mediante i raegropri.

CAPITAL ASSET

Investimento di capitale

Investimento a lungo termine attuato da un’impisaha intenzione di usufruirne durante piu
processi produlttivi, con I'obiettivo di diminuirecosti o aumentare i ricavi.

CAPITAL ASSET PRICING MODEL

CAPM

Modello teorico di determinazione e valutazionergelddimento di un investimento, che pone in
relazione la rischiosita dell'investimento stesea # risultato reddituale che se ne puo ottenere.
CAPITAL BUDGET

Budget di capitale

Previsione a medio lungo termine delle esigenfmadnziamento di una societa per I'espansione e
'ammodernamento degli impianti, per la ricercaee ipvestimenti di capitale di vario tipo.
CAPITAL EXPENDITURE

Spese per immobilizzazioni

Investimenti a medio lungo termine e di immobilizioai tangibili e intangibili.

CAPITAL GAIN

Guadagno in conto capitale

Guadagno proveniente dalla differenza tra il predizacquisto e quello di vendita di un determinato
bene o investimento.

CAPITAL GAIN DISTRIBUTION

Distribuzione di guadagni in conto capitale

Prassi secondo la quale un fondo comune d’investion@ssegna ai proprietari delle quote una parte



dei profitti ottenuti dalla vendita di azioni o digazioni.

CAPITAL GAIN TAX

Tassa sul guadagno in conto capitale

Tassa imposta sui guadagni in conto capitale ricdad’investimento in titoli. Non ne fanno parte,
per definizione, i profitti derivanti dalla riscasee dei dividendi.

CAPITAL GOODS

Beni capitali

A livello di singola impresa come a livello nazited’insieme delle immobilizzazioni utilizzate plex
svolgimento del processo produttivo. | capital gopéertecipano a piu processi produlttivi.
CAPITAL INTENSIVE

Ad intensita di capitale

Imprese in cui si utilizzano per la maggior panenobilizzazioni per lo svolgimento del processo
produttivo, e nelle quali il ruolo e I'importanzalth mano d’opera risulta secondario.
CAPITALIZATION RATE

Tasso di capitalizzazione

Tasso d’interesse utilizzato per convertire sommpahibili a un dato momento in somme disponibili
in date future alle stesse condizioni.

CAPITALIZATION RATIO

Rapporto di capitalizzazione

In analisi di bilancio, i rapporti usati per rappeatare la ripartizione dei mezzi propri di un’azia
nelle differenti categorie di capitale sociale ¢aziordinarie, di risparmio, ecc.) e di riserverige a
bilancio.

CAPITALIZE

Capitalizzare

Procedura contabile che consente di iscrivere ne dénvestimento preso in locazione tra i beni in
possesso e il mutuo contratto per la locazionemakbsivita. In matematica finanziaria, € la pracad
che permette di trasferire nel futuro una sommpatiile in un dato momento grazie all’applicazi
di un tasso d’interesse.

CAPITAL LEASE

Locazione di capitale

Locazione a lungo termine di beni d’'investimentibeiouta per mezzo di una societa finanziaria che
acquista inizialmente il bene diventandone progriate che lo cede successivamente in locazione
all'impresa, verso pagamento di quote periodiche.

CAPITAL LOSS

Perdita di capitale

Differenza, in negativo, tra il prezzo di vendiiaud titolo e quello di acquisto del medesimo.
CAPITAL MARKET

Mercato dei capital

Cosi definito il mercato finanziario in senso styehel quale vengono trattati capitali e titoli
rappresentativi di capitale, a cui partecipanoetaciautorita pubbliche ed enti sovranazionalgramc
di offrire agli investitori un’ampia possibilita dcelta.

CAPITAL NOTE

Titolo di capitale

Ogni titolo di credito emesso da una societa inlgmi rappresentare una frazione del capitale
operativo di un ente creditizio. | titoli a reddiieso, per essere riconosciuti come “titolo diitap”,
devono poter essere convertiti in capitale sodralen qualunque momento futuro.

CAPITAL REQUIREMENTS

Fabbisogno di capitale

Il totale dei fondi utili a garantire un regolariimento delle normali operazioni di gestione. Il
fabbisogno € costituito da una parte a lungo teemecessaria per il finanziamento degli impianti di



produzione, e una parte a breve termine (workimpgt@ix necessaria allo svolgimento delle operazioni
correnti di gestione.

CAPITALIZATION RATIO

Rapporto di capitalizzazione

In analisi finanziaria, i rapporti di bilancio utizati per valutare 'adeguatezza del capitale di
un’istituzione bancaria. Tra quelli piu utilizzalirapporto tra capitale sociale e totale deltevah al
netto delle perdite su crediti e quello fra mezoigpi e totale delle attivita al netto delle peedsu
crediti.

CAPITAL STOCK

Capitale azionario

Il capitale sociale rappresentato dalle azioni.

CAPITAL STRUCTURE

Struttura del capitale

L’insieme dei mezzi di finanziamento a medio e litgrmine utilizzati da un’impresa per I'esercizio
della propria attivita, tra cui i mezzi propri &toli a reddito fisso a lungo termine.

CAPITAL TURNOVER

Rinnovamento del capitale

In analisi finanziaria, € il rapporto utilizzatorpalutare di quanto il capitale proprio di un’azie € ir
grado di finanziare I'espansione delle attivitac8lcola dividendo il fatturato dell’esercizio per
mezzi propri.

CAPTIVE FINANCe COMPANY

Societa finanziaria dipendente

Societa finanziaria specializzata nell’erogaziongedvizi finanziari quali crediti al consumo o
locazioni finanziarie utilizzate da grosse impreshustriali.

CARRY

Costo di finanziamento

E il costo sostenuto per finanziare la detenzianednvestimento. Per esempio I'acquisto di uoldit
finanziato attraverso un prestito: I'interesse pagall prestito e il costo di finanziamento dedltt
CARRYING CHARGE

Costo di mantenimento

Costi relativi al possesso di un bene. Per quagt@arda gli immobili, il costo per interessi e @she
si deve sostenere prima della vendita, mentreampo dei titoli, il costo per interessi derivante
all’acquisto dei titoli in margine. Nei finanziantebancari, il costo dovuto alle registrazioni dei
pagamenti relativi al prestito e quello pro quota lfassicurazione sulle perdite su crediti. Nedacdi
materie prime, € il costo per interessi, per l'ingazzinaggio e per la loro assicurazione.
CARTEL

Cartello

Accordo, a livello nazionale o internazionale,fa soggetti che permette il controllo della
concorrenza, e che impegna a rispettare deterngoatdizioni di vendita, con il risultato di
influenzare profondamente un particolare mercéfgulconosciuto &€ 'OPEC, formato dai Paesi
produttori di petrolio.

CASH

Contante

L’insieme di banconote, monete, assegni bancadrcelari, e dai saldi dei conti correnti liberi. In
contabilita, il contante viene riunito con i “castjuivalents”, cioé i titoli aventi scadenza infeei@i
tre mesi che risultano di facile liquidabilita ecili prezzo puo essere definito con sicurezza.
CASH BASIS

Criterio di cassa

Pratica contabile che evidenzia i costi e i ricdivdcompetenze dell’esercizio unicamente sulla base
della reale movimentazione di fondi. In base a tgupgatica, I'acquisto di un'immobilizzazione



tecnica, che puo essere usata per piu esercing walmente assorbito dall’esercizio in corsoed®
stato effettuato il pagamento.

CASH COLLATERAL

Investimenti facilmente liquidabili

Beni di semplice conversione in contante, comegassegtoli di Stato, depositi bancari, ecc.

CASH COMMODITY

Materia prima fisica

Materia prima di cui si é effettivamente in possesamite un contratto d’acquisto correttamente
eseguito. Al contrario i future relativi a matepieme si riferiscono a un obbligo d’acquisto o viéad
fissato in data futura.

CASH CONVERSION CYCLE

Ciclo di trasformazione della moneta

Intervallo di tempo che intercorre in media trasberso dovuto all’acquisto dei fattori produttivi e
I'entrata derivata dalla vendita del prodotto finit

CASH DIVIDEND

Dividendo erogato

L'utile di esercizio erogato agli azionisti comeme@nerazione del capitale di rischio, a differenetod
“stock dividend” dove il dividendo € distribuitotsm forma di nuove azioni.

CASH FLOW

Flusso di cassa

In generale, i flussi di cassa rappresentano lemmvazioni maoetarie relative a una certa operazi
finanziaria. Per le banche sono rappresentati #afadai prestiti erogati e dai depositi riceyuti
mentre nelle operazioni di finanziamento i flusstassa sono quelli mediante i quali si procedenin
primo momento all’erogazione della somma, e manawe ci si approssima all’estinzione del
rimborso delle quote di interessi e di capitaleaalisi di bilancio, il cash flow e il reddito teta cui
va sommato il totale degli ammortamenti. Il “cakiwf statement” & invece il documento che raffigura
le movimentazioni di cassa dovute a una specifitbata.

CASH FLOW LOAN

Finanziamento per cassa

Prestito concesso solitamente in assenza di sgeeifjaranzie, il cui rimborso avviene tramite avic
dati dall'investimento.

CASH FLOW YIELD

Rendimento di cassa

Rendimento mensile generato da un titolo di cregii@antito da ipoteca, misurato tramite i flussi di
pagamento futuri. Rappresenta il tasso internemtilimento dell'operazione, nel momento in cui si
eguaglia il prezzo del titolo alla somma dei vakdtuali dei flussi di cassa generati dal titokessb.
CASH MANAGEMENT

Gestione di cassa

Parte della gestione finanziaria che ha I'obiettivottimizzare le entrate e le uscite di un’azignd
effettuata al fine di non mantenere mai somme linnéte.

CASH MANAGEMENT BILL

Buono per gestione di cassa

Titolo di credito emesso dal Tesoro americano,saatenza solitamente inferiore ai 50 giorni, per
coprire momentanee esigenze di finanziamento.

CASH MARKET

Mercato spot

E il mercato in cui tutte le operazioni di acquisteendita si concludono con I'effettiva consegah d
bene oggetto della transazione. Per i future, mirado, esiste unicamente I'obbligo per il vendite
per il compratore di concludere un contratto di paawendita a una data futura e alle condizioni
fissate inizialmente.



CASH ON DELIVERY

Pagamento alla consegna

Clausola riguardante le contrattazioni in titolaleri beni di investimento, secondo la quale il
controvalore della vendita deve essere corrispaisttomento della consegna materiale dei titoli.
CASH POSITION

Posizione di cassa

In contabilita bancaria, il totale degli ammongisponibili, in divisa nazionale o valuta, che
rappresenta la liquidita dellistituto di creditomeglio le somme che possono essere effettivamente
movimentate dalla banca.

CASH RATIO

Rapporto di cassa

In analisi di bilancio, rapporto tra il totale rappentato da cassa e beni agevolmente conventibili
denaro e il totale delle attivita dell’azienda. &ltro modo per calcolare il rapporto di cassa @ldre
per il totale delle passivita correnti, ottenendovalore piu idoneo a valutare le capacita di rirsbo
delle passivita a breve termine.

CASH SETTLEMENT

Regolamento per cassa

Processo di estinzione degli obblighi finanziatiizgato in diversi mercati di strumenti derivaer
esempio, i future sugli indici di Borsa non prevedda consegna alla scadenza di un paniere di titol
ma I'assolvimento degli obblighi derivanti dal catto tramite pagamenti di somme di contante
stabilite secondo norme differenziate per ogni tipoontratto. Nelle contrattazioni in titoli, iash
settlement avviene nel caso si richieda la consdghttolo nello stesso giorno di contrattazione
anziché nel giorno dell’esecuzione del contratto.

CASH SURRENDER VALUE

Valore di rimborso

Somma di denaro che [l'istituto assicurativo pagaoalsessore di una polizza vita in cambio della
cancellazione della stessa. Questa somma viengtattome ammontare finanziabile da una banca,
nel caso di un prestito che abbia come garanzallaza.

CENTRAL BANK

Banca centrale

Istituzione finanziaria pubblica avente una seriidzioni legate alla politica monetaria di una
nazione, tra cui 'emissione della cartamonetagt¢plamentazione delle condizioni monetarie e di
esercizio del credito, la gestione, piu 0 mendtstreella propria divisa nei rapporti con quekiteee.
Rappresenta il veicolo di pagamento del Tesorodecpuservare presso di s€ le riserve delle altre
banche nazionali.

CERTIFICATE

Certificato

Documento che avvalora e convalida un fatto o uctaalazione. Puo anche rappresentare un diritto
di proprieta (certificato azionario), un diritto cliedito (cambiale), o un investimento (certificdto
deposito), o una frazione di debito (un titolo opationario).

CERTIFICATE OF ACCRUAL ON TREASURY SECURITIES

Titolo di stato ad Accrual

Titoli di Stato a reddito fisso, detti Zero Coupsenza cedola emessi sotto la pari con uno scanto p
al valore attuale del flusso di interessi.

CERTIFICATE OF DEPOSIT

Certificato di deposito

Titolo che rappresenta un deposito vincolato, niadpile, emesso da un ente creditizio, il quale @ien
venduto generalmente a un valore scontato rispéttominale in relazione al tasso di rendimento.
Alla scadenza verra restituita all’acquirente um@amma pari al suo valore facciale.

CERTIFICATE OF INDEBTEDNESS



Certificato di indebitamento

Promessa di pagamento emessa da un’'impresa pegdesita di finanziamento a breve termine. I
possessore e garantito dai beni dell’azienda chelewono sottostare a diritti di credito privileiia
CERTIFIED CHECK

Assegno coperto

Assegno di cui sono state accertate coperturaemtaita, per il quale una banca garantisce I'esbor
dietro pagamento di una commissione.

CHANGE IN LAW

Clausola applicata ai contratti “loan agreementgjlidstituti bancari per evitare che gli effetti d
possibili mutamenti dello scenario istituzionalergnative valutarie, fiscali, ecq..in cui il contratto «
stato stipulato, ricadano sulle banche stesse.

CHARGE OFF

Cancellazione

Prassi di annullamento di voci contabili non pippeesentative della situazione reale. Esempio
classico sono i crediti inesigibili, cancellati giaall’utilizzo degli appositi fondi di riserva.
CHARTER

Licenza

Autorizzazione pubblica che permette I'eserciziom specifica attivith economica, come le
autorizzazioni di esercizio dell’attivita bancati@ncesse a una casa madre o alle relative agenzie.
CHARTERED FINANCIAL ANALYST

Analista finanziario

Qualifica rilasciata agli analisti finanziari chielaano superato la prova di ammissione all'Institof
Chartered Analysts.

CHARTIST

Chartista

Soggetto specializzato in analisi tecnica, in paléire nelle figure che ricorrono nei grafici deezzi
dei titoli, come trend, canali, supporti e resiggn

CHATTEL MORTGAGE

Mutuo su pegno

Garanzia prestata su beni mobili, come gioielzosi o autovetture, a fronte di un finanziamento
personale.

CHEAP MONEY

Denaro a basso prezzo

Tipo di finanziamento ottenibile in periodi di batsssi d’'interesse, quando la quantita di denaro
movimentata dagli istituti di credito cresce sinmi@accare le Excess Reserves (riserve accantonate
dalle banche oltre il minimo previsto dai regolatien

CHECK

Assegno

Ordine di pagamento impartito a una banca da ugettche si impegna a mettere a disposizione
della banca stessa i fondi necessari, a benefige stesso o di un terzo soggetto.

CHECKABLE DEPOSITS

Depositi in conto corrente

Depositi bancari che permettono I'emissione di gisse

CHIEF EXECUTIVE OFFICER

Amministratore delegato, presidente

Chi e a capo della struttura esecutiva di un'impresazie alla sua appartenenza al consiglio
d’amministrazione o della delega ricevuta da quéstio.

CHURNING

Rotazione elevata

Generalmente, la ripetizione continua di operazsmgigette a commissione non giustificate



dall'attivita del cliente, come la frequente sastibne di un finanziamento con un altro praticareent
dello stesso tipo. Nel campo della gestione dali titeffettuare molteplici operazioni di
compravendita per conto dei clienti, da parte diail intermediari, con il fine di incrementare le
commissioni percepite anziché ottimizzare la gestidel portafoglio.

CIRCLE

Raccolta dei nomi

Insieme di nomi di possibili acquirenti dei titdii nuova emissione, riportato in una lista tenwta d
sottoscrittori.

CIRCUIT BREAKERS

Interruttori di circuito

Adottati in seguito al crollo del 1987, sono defiasettronici utilizzati nelle principali Borse lai
con la funzione di arrestare le contrattazionitdiite strumenti derivati nel caso in cui il metcai
muova con velocita eccessiva.

CLAIM

Diritto, prelazione

Tipo di diritto su beni mobili o immobili, in cuicmio compresi il possesso in sé e il diritto di
prelazione su un bene avuto in garanzia.

CLEAN

Lett. Pulito

Nel settore dei finanziamenti, viene definita cle@a linea di credito quando il beneficiario
provveduto a rimborsare in via temporanea il totekeprestito ricevuto. Nelle contrattazioni irotit
un’operazione clean, solitamente di grosse dimenséoquella che annulla le posizioni opposte @i
soggetti. In contabilita e la dichiarazione deliseve sull'assenza di irregolarita nella tenutdedel
scritture contabili esaminate, mentre a livello coenciale significa semplicemente: privo di
documenti.

CLEAN FLOAT

Cambi flessibili

Regime di contrattazione delle valute in cui ilpafo di cambio € stabilito unicamente dalle sole
forze di mercato, senza alcuna forma di intervelatparte di autorita pubbliche per guidare
'andamento delle quotazioni. Per esempio, dolématro lira o contro marco.

CLEAN UP REQUIREMENT

Obbligo di azzeramento

In certi tipi di credito, clausola presente nelttatio che obbliga il beneficiario ad annullare per
certo periodo di tempo I'utilizzo dei fondi a prapdisposizione, per poterli successivamente
utilizzare una volta completata la revisione diflaa di credito.

CLEAR

Compensazione

Chiusura di posizioni opposte di titoli, valuteimii, dove ogni soggetto provvede a regolare la
propria posizione, presso la Clearing House (veai),la scadenza in questione.

CLEARING AGREEMENT

accordo di compensazione

Accordo stipulato da due governi per la compensegzdei pagamenti legati ai reciproci scambi, che
presuppone l'apertura di un conto di compensazioeatrambi i Paesi, dove confluiscono i
versamenti in moneta nazionale dei rispettivi ini@iari. Le somme a disposizione sono destinate al
pagamento degli esportatori. E anche I'accorddgpeompensazione, tra due o piu parti, delle
rispettive ragioni di credito o di debito.

CLEARING HOUSE

Stanza di compensazione

Il luogo dove i soggetti con opposte posizioni ai@tk e debitorie provvedono alla chiusura delle
stesse. Per estensione, viene definito stanzanpeosazione anche I'organismo, presente nelle Borse



valori, preposto alla chiusura delle posizioni & strumenti derivati tramite la consegna fisidda
compensazione con posizioni opposte.

CLOSE

Chiudere, chiusura

Operazioni che si svolgono negli ultimi minuti dirtrattazione di un titolo. E detto prezzo di chia
I'ultimo prezzo registrato. Nella pratica contabilecalcolo del saldo di un conto, che parificalles
sezioni che lo costituiscono. Nella gestione dpartafoglio, I'eliminazione di una posizione tramit
un’operazione inversa del medesimo ammontare. [gedissi di emissione di nuovi titoli, le operaz
conclusive di pagamento dei titoli e consegna ddifecati. Estensivamente, la conclusione di un
accordo o di un contratto.

CLOSED CORPORATION

Societa controllata a scarso flottante

Societa in cui la maggioranza delle azioni € inspgso di pochi soggetti e il imanente dei titolnn
viene scambiato sul mercato.

CLOSED END FUND

Fondo chiuso

Fondo di investimento che prevede I'emissione dpratiso numero di azioni, le quali vengono
vendute ai partecipanti in relazione alla frazidheapitale di cui sono in possesso.

CLOSED END LEASE

Leasing senza riscatto

Genere di locazione finanziaria in cui, alla fire geriodici pagamenti dei canoni, non & contenaplat
I'eventualita di riscatto del diritto di proprietéel bene da parte del beneficiario.

CLOSED MORTGAGE

Mutuo ipotecario chiuso

Prestito garantito da ipoteca su beni immobiliguini beni non possono essere utilizzati come gaa
per ulteriori finanziamenti e dove il rimborso aipato & sottoposto al benestare dei possessori dei
titoli di credito vincolati al prestito.

CLOSE OUT

Chiusura forzata

Operazione effettuata dall'intermediario, medidatgquale viene liquidata e chiusa una posizione in
titoli nel caso il titolare non abbia provvedutoaatogliere le richieste di incremento del margine
garanzia depositato presso il broker.

CLOSELY HELD CORPORATION

Societa controllata ad ampio flottante

Societa in cui la maggioranza del capitale € irspsso di pochi soggetti, ma che a differenza della
Closed Corporation ha un elevato volume di titbk iene scambiato sul mercato.

CLOSING DATE

Data di chiusura

Data nella quale il ricavato di un’emissione digsb bonds viene accreditato all’emittente, e in cu
guest'ultimo effettua la consegna dei titoli.

CLOSING PURCHASE

Acquisto di chiusura

Pratica operativa, nelle contrattazioni in strumdativati, che consiste nell’acquistare un futare
un’opzione con le stesse caratteristiche di queiavenduta precedentemente, realizzato allo sdbpo
annullare gli obblighi e gli impegni in essere. jh&yazione inversa é detta Closing Sale.

CLOSING RANGE

Intervallo di esecuzione

In Borsa l'intervallo di prezzo a cui puo esseffetéfiata una contrattazione, nel corso di una gi@rn
di quotazione.

CO-LEAD MANAGER



Figura assimilabile a quella del Lead Manageruilicondivide parte delle funzioni. Nell’eventualita
di rilascio di garanzie la sua quota & secondarseiiée a quella del Lead Manager.

COLLAR

Collar

Tipo di composizione di due opzioni su tassi deiesse, grazie al quale due soggetti si mettono
d’accordo, affinché il tasso d’interesse variabil@n’operazione finanziaria non scenda sotto un
minimo “floor” e non salga oltre un massimo “capdprendosi ambedue da eventuali oscillazioni
eccessive dei tassi d’interesse.

COLLATERAL

Garanzia

Bene rilasciato in garanzia per obbligazioni finane come prestiti, mutui, finanziamenti, titoli.
COLLATERALIZED BOND OBLIGATION

Obbligazione garantita da Junk Bond

Titolo a reddito fisso, tutelato da un portafoglioJunk Bond (ulteriori titoli di bassa qualita)cili
rimborso a scadenza non puo essere garantitoadsiiézione finanziaria poco sicura dell’emittente
Tipo di investimento che permette di frazionargualita dei titoli in portafoglio.
COLLATERALIZED MORTGAGE OBLIGATION

Obbligazione garantita da ipoteca

Titolo generalmente emesso da enti pubblici pgudlle la garanzia di pagamento é offerta da un
portafoglio di mutui ipotecari. Generalmente I'ammtare complessivo dell’emissione viene fraziol
in tranche di varia durata e di differenti pagameetiolari, per poter soddisfare le esigenze di una
tipologia diversificata di investitori.

COLLATERAL LOAN

Prestito garantito

Finanziamento che viene concesso dietro la predentadi beni di garanzia.

COLLECTION

Presentazione al pagamento

Atto con cui viene presentato un titolo di creditalebitore per I'esecuzione del pagamento.
COLLECTION PERIOD

Giorni valuta

Tempo che intercorre tra la presentazione di ototidi credito per il pagamento e il giorno nel lguia
fondi corrispondenti diventano materialmente dispitin

COLLECTION RATIO

Rapporto di conversione in cassa

Tempo di cui necessita mediamente una societagpeedire in contante i propri crediti. Si calcola
dividendo i crediti commerciali per il fatturato de giornaliero.

CO-MANAGER

Figura solitamente equiparata al co-lead managinglta una figura in sott'ordine al manager.
COMBINATION

Combinazione

Nella pratica contabile, I'unione di due o piu amle in un unico apparato avente un solo sister
rilevazione contabile. Nel mercato delle optioactuisto o la vendita contemporanea di due opzioni
con diversa durata o strike price, effettuata freittare positivamente movimenti di mercato ben
precisi.

COMBINED STATEMENT

Bilancio consolidato

Consolidamento di bilancio in cui si indicano atgy passivita e mezzi propri di due o piu imprese.
Nel Consolidated Financial Statement, invece,arul della casa madre e delle controllate ¢
aggregati per conti di attivita passivita e capital

COMMERCIAL BANK



Banca commerciale

Ente creditizio contemplato dalla legislazione do@ra molto simile, per attivitd e competenze, alle
aziende di credito italiane. E specificatamentezzato a compiere operazioni di finanziamento,
come a contrarre depositi alla clientela mar, offrendo tutta una serie di servizi assimilabiguelli d
una banca al dettaglio, non puo investire in titoli

COMMERCIAL HEDGER

Investitore per copertura

Imprese che operano sul mercato degli strumenitratesu materie prime non a fini speculativi, ma
per cautelarsi dalle oscillazioni di prezzo in gralil danneggiare il risultato reddituale.
COMMERCIAL LOAN

Finanziamento a breve

Prestito a breve scadenza (da uno a tre mesi) sem@er coprire esigenze di capitale circolant® ci
di quei fondi che vengono utilizzati per la copeattinanziaria delle usuali operazioni di gestidhe.
costo é solitamente indicizzato al Prime Rate.

COMMERCIAL MORTGAGE

Mutuo ipotecario commerciale

E un finanziamento a lunga scadenza, anche firlbam4i, che utilizza come garanzia ipoteche su
immobilizzazioni commerciali.

COMMERCIAL PAPER

Carta commerciale

Strumento negoziabile di mercato monetario, privgadlanzie reali, che viene emesso da imprese di
alta qualitad, normalmente utilizzato per la coperidel fabbisogno di capitale circolante in durate
generalmente incluse tra la settimana e dieci mesi.

COMMERCIAL YEAR

Anno commerciale

In un anno commerciale si ipotizza che ogni mesesmposto da 30 giorni e quindi 'anno abbia una
durata fittizia di 360 giorni.

COMMISSION

Commissione

Onere richiesto dall'intermediario per I'esecuziathen’operazione in titoli. Si puo esprimere in
valore assoluto o tramite una percentuale sul cgatore dell’operazione.

COMMITMENT FEE

Oneri di mantenimento

Commissione che un finanziatore applica al beraiwiper il mantenimento delle condizioni
concordate all’'apertura di credito concessa.

COMMODITIES FUTURES TRADING COMMISSION

Commissione per le operazioni sui futures

Autorita pubblica che vigila e regola i mercatitstatensi dei futures.

COMMODITY

Materie prime

Prodotti allo stato grezzo trattati sui mercatitspéutures: oro, petrolio, cereali, ecc...
COMMODITY BACKED BOND

Obbligazione legata a materie prime

Titolo che viene legato a una o piu materie primenodo tale che il rendimento del primo sia
direttamente vincolato al prezzo delle seconde.

COMMODITY RATE

Tasso su materie prime

Tasso d’interesse applicato a quelle operaziofindnziamento che hanno delle materie prime come
garanzia.

COMMON STOCK



Azione ordinaria

In una societa per azioni, titolo rappresentativord frazione di capitale. Chi & in possesso éstp
categoria di azioni ha la facolta di partecipate absemblee ed esercitare il diritto di voto,eodtr
percepire un dividendo nella misura stabilita dsemblea.

COMMON STOCK EQUIVALENT

Equivalente in azioni ordinarie

Quantitativo di azioni ordinarie corrispondentealbbligazioni convertibili, ai warrant e alle azio
convertibili che una societd ha emesso nel momiartaoi saranno ultimate le rispettive conversidi
utilizzato per definire quanto potra aumentareuitiero delle azioni esistenti a causa delle
trasformazioni di questo tipo di strumenti emessi.

COMMON STOCK RATIO

Frazioni di azioni ordinarie

E la percentuale rappresentata dalle azioni ondiral capitale di una societa per azioni.
COMPENSATING BALANCE

Saldo minimo di compensazione

Saldo minimo che un debitore € obbligato a tengreanto di finanziamento ottenuto, per comper
la banca delle spese di mantenimento del suddextto c

COMPETITIVE BID

Offerta competitiva

Presentazione delle offerte per la conclusionendiftare mediante I'invio di un plico sigillato,
solitamente utilizzata per la sottoscrizione diltitL’emittente comparera le proposte pervenute,
assegnando i titoli alle offerte giudicate piu resanti.

COMPETITIVE BID OPTION

Offerta competitiva con opzione

E un prestito sindacato dove le banche che praselfitiferta per la partecipazione al finanziamento
si riservano il diritto di cedere la loro quotaparte di essa, ad altri soggetti.

COMPLETED CONTRACT METHOD

Metodo per conclusione dei contratti

In contabilita, pratica che prevede di imputareotalita dei ricavi originati dalla conclusioneudi
contratto pluriennale nell'anno in cui questo éstancluso, ma di imputare le possibili perdite
nell'anno in cui sono state accertate o sono imigi@e e quindi non sostenute effettivamente.
COMPLETION PROGRAM

Intervento a compimento

Piano d'intervento industriale che prende avviajma societa di estrazione petrolifera o di gas
naturale, nel momento in cui viene accertata unaistenza del giacimento tale da assicurare il suo
sfruttamento commerciale.

COMPOUND INTEREST

Interesse composto

E l'interesse maturato in un primo periodo che, s@io al capitale iniziale, viene successivamente
usato come capitale iniziale per un secondo periodo

CONDITION PRECEDENT

Condizione precedente

Obblighi che il “borrower” deve rispettare per aéa disponibilita dei fondi nel caso di un
finanziamento internazionale o di un’emissionatdiitobbligazionari.

CONDUIT BANK

Banca che interviene per ragioni fiscali, in unspite sindacato, in rappresentanza della Agent Bank
Vengono stipulati due contratti separati, unoar&bnduit Bank e I'utilizzatore dei fondi, un altra
la Conduit Bank e le banche del sindacato.

CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENT

Bilancio consolidato



Genere di bilancio societario in cui attivita, pata e capitale netto sono considerati insiemeellg
delle societa controllate, dando vita a un uniccugdoento cumulativo.

CONSORTIUM

Consorzio

Gruppo di societa che si uniscono per svolgeretiivita comune. Per esempio di istituzioni
finanziarie facenti parte di differenti Paesi cheaggruppano in un consorzio per esercitare &tivi
finanziarie su scala internazionale.

CONSTANT DOLLAR PLAN

Investimento a capitale costante

Metodologia d’investimento in titoli, dilazionat&lntempo, secondo la quale si investe una somma
fissa di denaro in un titolo, acquistandone in gig@maggiore quando il prezzo € basso e, viceyersa
acquistandone in quantita minore quando il prezathoe

CONSTANT PAYMENT

Rata costante

Rimborso di un prestito effettuato mediante il pagato di rate costanti, composte da due differenti
guote: quota capitale e quota interessi.

CONSTANT RATIO PLAN

Piano a rapporto costante

Gestione di portafoglio in cui, attraverso aggiosati periodici, Si mantiene un rapporto costarde t
'ammontare investito in azioni e quello in titoli.

CONSTRUCTION LOAN

Finanziamento immobiliare a breve

Genere di finanziamento a breve termine in gradgadantire la copertura delle spese di gestione
ordinaria, in cui la restituzione solitamente $etfia tramite I'emissione di un mutuo ipotecario.
CONSUMER CREDIT

Credito al consumo

E un prestito concesso individualmente per il fziamento di un’impresa commerciale o per spese
correnti.

CONSUMER GOODS

Beni di consumo

Tutti quei beni acquistati da individui singolijroaggregazione come il nucleo familiare, che non
risultano impiegati nella produzione di altri b@noduttivi.

CONSUMER PRICE INDEX

Indice dei prezzi al consumo

Indicatore statistico utilizzato per misurare 8ta d’'inflazione dell’economia, che rileva I'andartee
dei prezzi di un ampio paniere di beni di consumo.

CONTINGENT LIABILITY

Impegno collaterale, di secondo grado

Garanzia fornita da un soggetto sul titolo di ddi un altro soggetto che é I'obbligato principal
che avra effetto unicamente in caso di inadempieazaarte di quest'ultimo. E anche I'obbligo che
una banca si assume di effettuare una determipatazione finanziaria, per esempio un
finanziamento, nel caso si realizzi la condiziorevista dall’accordo.

CONTINGENT ORDER

Ordine condizionato

Ordine impartito a un intermediario di realizzareawcompravendita solo se ne é stata realizzata
un’altra anteriormente.

CONTRACT

Contratto

Accordo che lega due o piu soggetti e che ha cajgetto lo scambio di prestazioni secondo regole
chiare e definite. Per quanto riguarda i futuredetto contratto I'unita base di contrattazionesue



caratteristiche sono definite dall'autorita di Bars

CONTRACT MONTH

Mese del contratto

Il mese in cui si deve consegnare o ricevere ielmggetto del contratto future. Front months sono i
mesi vicini alla data attuale, Back months quetlli [pntani.

CONTROLLING INTEREST

Interesse di controllo

Il possedere almeno il 50% piu uno dei diritti die di una societa, tale da permettere di eseecitar
controllo sull'attivita della societa in questiogentico nome viene dato a una minoranza di ctatro
che, nonostante possegga una percentuale di azienore al 50%, mantiene ugualmente il controllo
sulle attivita della societa grazie alla frammerttag dell’azionariato.

CONVENTIONAL LOAN

Prestito garantito convenzionale

Prestito accordato da un’istituzione finanziarisagéito da ipoteca. Solitamente si estingue trarhite
pagamento periodico di quote d’interesse fisse.

CONVENTIONAL MORTGAGE

Mutuo ipotecario convenzionale

Titolo obbligazionario, a tasso fisso o variabfayo di garanzie da parte di qualsiasi autorita
pubblica.

CONVERGENCE

Convergenza

Avvicinamento progressivo del prezzo di un benelgdezzo di un contratto future sul medesimo
bene con I'approssimarsi della scadenza del comtr@aomento in cui i due prezzi dovranno
corrispondere. In generale, il progressivo avvigieato dei rendimenti di due attivita differentiy pe
esempio i titoli di Stato di due diverse nazioni.

CONVERSION

Conversione

In linea generale, sostituire un bene con un dRes.cio che riguarda i titoli, puo indicare lo RO
tra titoli differenti che grazie a una norma didego dello statuto, possono essere sostituiticono
I'altro, per esempio un’azione con un’obbligazio@g@pure puod significare lo scambio tra un titolo a
tasso fisso e uno a tasso variabile, o ancoraslaszione fra quote di fondi comuni di investinen
aventi caratteristiche differenti.

CONVERSION PREMIUM

Premio di conversione

Differenza tra il prezzo a cui viene trattato unlt convertibile in azioni e il prezzo dell’aziardel
caso specifico in cui il premio sia elevato, il zwe dell’'obbligazione convertibile avra un
comportamento piu vicino a quello di un titolo dd#o fisso, mentre nel caso in cui il premio sia
basso sara piu simile al’andamento delle quotazietfazione.

CONVERSION RATIO

Rapporto di conversione

Quantitativo di azioni ricevibili come risultato ltleconversione di un titolo obbligazionario
convertibile o di un titolo azionario convertibile.

CONVERTIBLE CURRENCY

Divisa convertibile

Divisa che, in qualsiasi momento, pud essere sambon un’altra, in assenza di qualsiasi
impedimento di carattere legale.

CONVERTIBLES

Convertibili

Sono titoli emessi da una societa, che possonoeesssvertiti in titoli azionari della stessa sdoaie

di un’altra. Generalmente sono azioni privilegiatéi risparmio, titoli a reddito fisso o mutui igctri



a tasso variabile, i quali possono essere convertitoli a tasso fisso in un intervallo di tempo
stabilito.

CONVEXITY

Convessita

E la variazione della duration (durata finanziadaiin titolo a reddito fisso al variare del rendimo.
In sostanza misura di quanto varia il prezzo diitato se i tassi d’'interesse variano di un certo
ammontare. Se un titolo ha convessita positivadl grezzo salira al diminuire dei tassi piu di goan
scenderebbe a una pari variazione positiva ddi tdsBe opzioni la convessita € misurata dal Gan
CORPORATE INDENTURE

Accordo di emissione

Accordo stipulato tra una societa e un’istituzifineanziaria in cui quest’'ultima fungera da
intermediario per I'emissione di titoli da partdldesocieta e che saranno collocati successivamente
presso gli investitori.

CORPORATION

Societa per azioni

Societa in cui il capitale sociale e rappresentatazioni, titoli che si possono trasferire e chimdj
limitano le responsabilita dei loro possessori.

CORRECTION

Correzione

In analisi tecnica e la temporanea inversionerti¢@za del prezzo di un titolo che si allontangadal
tendenza dominante per un intervallo di tempo pigemo lungo.

CORRESPONDENT

Corrispondente

Istituzione finanziaria che esplica per un’altra¢eaun insieme di servizi, tra i quali, per esemigo
svolgimento delle operazioni di “clearing” in digi®stera, oppure i pagamenti presso altri soguat
connessi direttamente alla banca.

COST OF CAPITAL

Costo di capitale

E il rendimento alternativo che un capitale saréblygado di produrre se fosse impiegato in uroaltr
investimento con condizioni similari di rischiosiRappresenta il costo opportunita dell'investinoent
in atto.

COST OF CARRY

Costo di mantenimento

Totale degli oneri prodotti da un investimento, edhpagamento dell'interesse sul capitale, le spes
della conservazione del bene, ecc...

COST OF FUNDS

Costo dei fondi

E il costo del capitale proveniente da terzi chiedaca utilizza per le proprie operazioni. Per ggem
gli interessi passivi sui depositi della clienteltinteresse pagato sui depositi interbancari.

COST OF GOODS sOLD

Costo del venduto

L’'ammontare degli esborsi di un'impresa per I'astoidelle materie prime e la produzione dei
prodotti finiti.

COUNTERPARTY

Controparte

Soggetto con il quale si &€ concluso un affare,aomdrattazione di titoli o altro, che ha operate al
medesime condizioni di prezzo ma nel senso inverso.

COUNTRY RISK

Rischio Paese

Quantificazione dell’esposizione di un Paese stranall'inadempimento delle proprie obbligazioni



finanziarie, a causa di una particolare instabgitéitica o sociale, oppure di una situazione ecaoa
negativa.

COUPON

Cedola

Parte di un certificato obbligazionario corrispastscadenza regolare al possessore dello stesso. Pe
esempio, una cedola annuale del 10% sta a sigmifatee il possessore ricevera, al termine di ogni
anno, il 10% del valore nominale dell’investimefatto. COUPON STRIPPING Stripping di una
obbligazione Scissione in un titolo obbligazionarela parte capitale e la parte cedolare in lpissf
di pagamento trasferibili a soggetti diversi.

COVENANTS

Convenzione

Clausola presente in un loan agreement, tramiedée il borrower si impegna, nella durata del
prestito, a mantenere certe cifre di bilancio, réi capporti specifici tra queste, entro limiti defi.
COVERAGE RATIO

Rapporto di copertura

Il rapporto fra le riserve per i rischi su credtil totale degli impieghi in sofferenza di un ente
creditizio. Viene utilizzato per valutare in chenténi la banca puo sostenere le perdite dei
finanziamenti originati dell’esercizio dell’attivtdi credito.

COVERED INTEREST ARBITRAGE

Arbitraggio di interesse coperto

Scambio tra due strumenti di mercato finanziarmanetario denominati in divise differenti e con un
interesse differente, effettuato a una data futura.

COVERED MARGIN

Margine netto

E il differenziale di tasso di interesse tra duarsenti finanziari denominati in due divise diffate
valutato al netto del costo della copertura detisizione in data futura.

COVERED OPTION

Opzione coperta

E la vendita di un contratto di option eseguitadamiente alla creazione di una posizione nel titiblo
senso opposto. Puo realizzarsi nella vendita dicallaption con contestuale acquisto del titolo,
oppure nella vadita di una put option associata alla venditaitteb. Tale strategia viene eseguita
circoscrivere il rischio, teoricamente illimitatbel venditore di opzioni.

COVERED WRITING

Documento di copertura

In Borsa, rappresenta la vendita del premio coatouisto in contanti del fisso. Nel caso la copartu
sia del 100%, essa € assimilabile a un’operaziofieahziamento.

CREDIT LOSS

Perdita su crediti

Perdita subita da un ente che ha concesso un fameato nel caso in cui il prestito non venga
rimborsato.

CREDIT RATING

Rating del credito

Giudizio e analisi sulla idoneita da parte di uggstto di rimborsare e adempiere alle obbligazioni
contratte nel presente e nel passato.

CRISIS-AT-MATURITY

Crisi alla scadenza

Problema di liquidita che pud avere il prenditdia acadenza di un prestito, cioé nel momento in cu
ne deve rimborsare la parte capitale.

CROSS CURRENCY EXPOSURE

Esposizione in divisa



Esecuzione di operazioni di finanziamento o di fiieesienominate in una certa divisa,
controbilanciate da operazioni di senso inversarman’altra valuta.

CROSS DEFAULT

Omissione incrociata

Clausola presente in un “loan agreement”, secondajaalora il prenditore o un suo garante o una
societa facente parte del suo gruppo, non onotiaseadenza un impegno nei confronti di terzi, il
contratto contenente detta clausola € da consgleemcisso, con I'imposizione per il prenditore di
rimborsare subito le somme eventualmente percepite.

CROSS HEDGE

Copertura incrociata

Copertura dalle oscillazioni di prezzo di un inu@&into eseguita ricorrendo a strumenti derivati su
investimenti differenti da quello in oggetto, masso correlati. Per esempio la copertura su un
portafoglio di titoli a reddito fisso eseguita peezzo di futures su tassi d’'interesse denominatnen
valuta diversa, ma relativi a titoli dello stesgmmf come la copertura di una posizione in titolsthto
in marchi a lunga scadenza effettuata tramite halia di futures su titoli di Stato americani agan
scadenza.

CROSS RATE

Cambio incrociato

La totalita delle quotazioni in divisa che non veng eseguite contro il dollaro (per esempio il peez
del marco espresso in lire).

CURRENT ASSETS

Attivita correnti

Investimenti di una societa utilizzati nel brevemie, per le esigenze di gestione corrente, trd cu
contante, i crediti commerciali, le riserve di magrime e di prodotti finiti.

CURRENT COUPON BOND

Obbligazione a cedola corrente

Cedola di un titolo a reddito fisso che € compiesan range di piu 0 meno mezzo punto percentuale
rispetto ai rendimenti di mercato.

CURRENT LIABILITY

Passivita correnti

Finanziamenti che contrae una societa per la gestiorrente. Ne fanno parte i debiti commercidili, g
scoperti di conto corrente, ecc.

CURRENT RATIO

Rapporto di liquidita a breve

Rapporto tra attivita e passivita correnti, utitizz per valutare quando un’impresa ¢ in grado di
finanziare il proprio fabbisogno a breve termine pezzo degli incassi provenienti dalla gestione.
CURRENT YIELD

Rendimento immediato

Rendimento cedolare ottenuto da un titolo a reddigm, calcolato dividendo la cedola corrisposta p
il prezzo di acquisto del titolo.

CUSHION

Margine di sicurezza

Nell'analisi dei rapporti di bilancio, € il margimeudenziale che viene csiderato idoneo, per
esempio un determinato livello massimo del rappwetandebitamento e mezzi propri. Per i titoli
convertibili o redimibili anticipatamente, l'inteallo di tempo che va dall’emissione al momentour
si pu0 esercitare tali diritti.

CUT OFF POINT

Punto di pareggio

Il rendimento minimo accettabile da un investimeditoapitale che deve essere attuato.
CYCLICAL STOCKS



Azioni cicliche

Titoli azionari aventi la tendenza ad amplificageokcillazioni del ciclo economico. Questi titolgi
periodi di espansione, avranno la tendenza a sexfaamare la media di mercato, mentre nei periodi
di contrazione dell'attivitd avranno una tendengpasta. Titoli aventi queste caratteristiche sono
quelli dei settori delle costruzioni, dell'industre della chimica. olare investimento obbligazianar
DAILY BALANCING

Saldo giornaliero

Procedimento con il quale tutte le operazioni maneteseguite nel corso della giornata vengono
compensate le une con le altre.

DAILY INTEREST ACCOUNT

Conto a interesse giornaliero

Conto di risparmio che versa un interesse giorrapartendo dal primo giorno di deposito fino al
giorno del ritiro dei fondi.

DAILY TRADING LIMIT

Limite di oscillazione

Oscillazione massima del valore della quotazionenditolo nel corso di una giornata di
contrattazione stabilita dalle autorita di Borsa.

DATED DATE

Data di inizio

E il giorno dal quale si inizia a calcolare il ratinteresse su obbligazioni di nuova emissione.
DATE OF MATURITY

Data di scadenza

Il giorno in cui va estinto un debito, tramite dgmmento di capitale e interessi.

DATE OF TRADE

Data dell’operazione

Il giorno nel quale una data operazione é statguétse

DATING

Durata, Estensione

Per gquanto riguarda le operazioni commercialiralymgamento della durata di un credito
commerciale a breve termine, per esempio da un mmdse mesi. Per quanto riguarda le operazioni
bancarie, I'intervallo di tempo che passa tra I'ssrone di un finanziamento a tempo determinato e
I'istante in cui si estingue I'operazione.

DAYLIGHT EXPOSURE

Esposizione giornaliera

Esposizione massima giornaliera al rischio di canabiun’istituzione finanziaria.

DAY LOAN

Prestito giornaliero

Finanziamento garantito da titoli concesso, ndile@ ore della mattinata, da una banca a un
intermediario in titoli. Il broker acquistera lungggiornata i titoli che saranno successivamente
utilizzati come garanzia.

DAY ORDER

Ordine valido oggi

E un ordine di compravendita di titoli che va efiiato nel corso della giornata di contrattazione, i
caso contrario I'ordine va annullato.

DEALER

Dealer

Soggetto (o societa) che opera in un mercato fomenotazioni su beni specifici impegnandosi a
onorare le applicazioni da parte delle contropartitdealer opera per conto proprio, possedendo un
posizione nel bene trattato.

DEALER BANK



Banca dealer

Banca che opera come un market maker e come gttttmecnel mercato dei titoli a reddito fisso, sia
di tipo pubblico che societario.

DEAL STOCK

Azione calda

E un titolo azionario sul quale sussistono voahgintuali scalate da parte di altre societa, e che
dunque é trattato in un mercato alquanto irrequieto

DEBENTURE

Paghero

Promessa di pagamento in assenza di qualsiasizigisssnon il buon nome del beneficiario del
prestito. Si intende anche un’obbligazione bondngé scadenza, o anche le obbligazioni garantite da
beni reali.

DEBENTURE STOCK

Titolo azionario misto

Titolo azionario per il quale sono previsti pagathdnsomme fisse o variabili a intervalli stahiliin
tal modo da renderlo piu affine a un titolo obbiigaario, fermo restando che nell’eventualita del
rimborso del capitale, il titolo & azionario a igti effetti.

DEBT

Debito

Obbligazione di pagamento che ha un soggetto geardi di un altro soggetto.

DEBT FOR BOND SWAP

Swap debito/obbligazioni

Accordo per mezzo del quale un Paese in via diugpid converte il debito che ha nei confronti diialt
Paesi o di organizzazioni internazionali tramitéeumissione di titoli a reddito fisso.

DEBT FOR EQUITY SWAP

Swap debito/capitale azionario

E la conversione tra il debito di un Paese in visviduppo e titoli azionari di societa facenti fmdel
Paese stesso, che viene eseguita dai governi egi iReeressati.

DEBT LIMIT

Indebitamento limite

Il massimo ammontare di indebitamento contraibdeid governo, fissato da specifiche leggi di sg
DEBT RATIO

Rapporto di indebitamento

Rapporto tra la totalita del debito e quella dattévita.

DEBT SECURITY

Titolo di debito

Titolo rappresentante una somma di denaro, il oaspssore si impegna a restituire entro i termini
fissati e a condizioni stabilite in precedenza.

DEBT SERVICE

Impegno di debito

Ammontare di capitale e interesse che viene pagalitamente su base annuale, in cambio di un
finanziamento, sia che sia un mutuo ipotecariowhgtolo obbligazionario.

DEBT SERVICE RATIO

Rapporto di copertura del debito

E il rapporto tra il reddito societario netto enfimmontare degli oneri provenienti dal debito in dtge
Si utilizza per stimare l'idoneita di un’aziendd far fronte ai propri impegni finanziari per mezdei
ricavi dovuti all’attivita operativa.

DEBT EQUITY RATIO

Rapporto indebitamento/mezzi propri

In analisi di bilancio, € il rapporto tra le diversomponenti del debito societario e i mezzi prdpiri



puo calcolare dividendo il totale delle passiviédt pmezzi propri (nel qual caso si focalizza
I'attenzione sulla garanzia offerta dai mezzi prapicaso di liquidazione), oppure dividendo solo
I'indebitamento a medio e lungo termine per i mgupipri (dove si valuta I'impiego eventuale del
debito per finanziare gli investimenti), o ancatajdendo il totale dell'indebitamento a lungo tene
e delle azioni privilegiate per i mezzi propri jnest’'ultimo caso si mette a fuoco il rapportoi titoli
a reddito quasi fisso e i titoli a reddito variabil

DEEP DISCOUNT BOND

Titolo a sconto

Obbligazione a basso tasso d’interesse, dovezkpreorrente sconta la differenza in rapporto sdda
d’interesse di mercato.

DEEP IN/OUT OF THE MONEY

molto in/out of the money

Espressione usata nei riguardi di contratti diaption un’evidente differenza fra ilgmzo di esercizi
dell’'opzione e quello corrente dello strumentoastante. Una call option viene definita "in the
money" nel caso il prezzo di esercizio sia infexiarquello di mercato dello strumento, per una put
option abbiamo il caso inverso.

DEFAULT

Insolvenza

E il mancato rispetto di una delle clausole présanin accordo di prestito, come il mancato ringuor
di una rata o il mancato pagamento di una cedola.

DEFEASANCE

Condizione risolutiva

Condizione di invalidita di un contratto nel casccui si verifichi un evento ben specificato. Piér ¢
che riguarda i mutui ipotecari, questo termine giarato per indicare il diritto del beneficiario di
riscattare il bene ipotecato nel momento in cdebito € stato rimborsato. Per i finanziamenti
aziendali, la prassi seguita da alcune societéepieedi non redimere un debito a basso tasso gia
esistente, ma di soddisfare i flussi di cassaivekaamite 'emissione di nuovi titoli a basso vad
nominale ma alto rendimento, cosi da sgravaresib pkell’'indebitamento di bilancio.

DEFERRED INTEREST

Interessi differiti

Titolo obbligazionario che non prevede pagamerdoti intermedi prima della scadenza. Il
pagamento degli interessi, quindi, avviene interamalla scadenza del titolo. A livello bancario,
guesto termine indica l'intervallo di tempo chegmtra il momento nel quale vengono versati dei
fondi in un conto e quello in cui questi fondi dinvano fruttiferi di interesse.

DEFICIT NET WORTH

Deficit di bilancio

Condizione in cui il totale delle passivita oltrepa la somma dei mezzi propri e degli investimenti,
solitamente a causa di perdite di carattere opexati

DEFINITIVE SECURITY

Titolo cartolare

Titoli che vengono emessi unitamente a un certicaateriale di supporto, rappresentativo delditol
stesso.

DEFLATION

Deflazione

Fenomeno economico in cui i prezzi dei beni e derigi hanno la tendenza a diminuire di livelloil |
fenomeno inverso rispetto all’inflazione.

DEFLATOR

Deflatore

Indice statistico che permette di separare la corapi@ di crescita di un aggregato economico dovuta
a fattori reali dalla componente dovuta invecet@mfamonetari.



DELAYED OPENING

Rinvio di apertura

E la decisione, assunta dalle autorita di Borsantindare a un momento sucessivo della giornata
I'inizio delle contrattazioni di un titolo, solitaamte dovuta a una differenza troppo alta fra laalua
e I'offerta del titolo medesimo.

DELISTING

Cancellazione dal listino

Eliminazione di una societa dal listino di Borsegsita dalla sospensione delle relative contraitazi
Questo provvedimento viene solitamente assuntoasal in cui non vi siano le condizioni minime
richieste per la quotazione dalle autorita di Bopsa esempio per I'insufficienza di flottante.
DELIVERABLE

Consegnabile

Nel settore degli strumenti derivati, € la classieeshi che possono essere oggetto di consec
adempimento degli obblighi risultanti dalla posimcesistente nello strumento. Per esempio, su un
future su titoli di Stato possono essere consegriabii con caratteristiche differenti, ma faceparte
di una classe ben individuata (come i Btp a luregalenza).

DELIVERY AGAINST PAYMENT

pagamento

Consegna di titoli di credito o di altri documenticamente contro pagamento simultaneo della
somma da corrispondere.

DELIVERY DATE

Data di consegna

Il giorno nel quale un contratto future deve essseguito. E il giorno in cui il venditore deve
consegnare i beni sottostanti al contratto futtlied.mercato dei cambi, il giorno in cui deve avveni
la consegna di un ammontare prefissato in divisg@&s un cambio fissato precedentemente.
DELTA

Delta

Nei contratti di opzione, il fattore numerico cherpette di quantificare la variazione di pre.
dell’'opzione provocata da una variazione di prezzitaria dello strumento sottostante. Per esempio,
se un’opzione ha un delta di 0.4 e il prezzo detitomento sottostante sale di 10 lire, il prezzo
dell'opzione salira di 4 lire. | titoli delta, netercato borsistico londinese, sono le azioni dietaa
piccola capitalizzazione.

DEMAND DEPOSITS

Depositi a vista

Sono depositi in conto corrente, nei quali si pteigvare senza preavviso o pagamento di penali.
DEMAND LOAN

Finanziamento a vista

Prestito privo di scadenza e rimborsabile in ursiasi momento.

DEPOSIT

Deposito

A livello bancario, il capitale messo a disposiaatell’ente creditizio sul quale viene corrisposto
interesse. Il deposito pud essere anche rapprésetaaitoli gestiti da un intermediario di Borsa.
DEPOSIT INTEREST RATE

Tasso d’interesse su depositi

E la remunerazione percentuale fornita da banditidipi di istituzioni finanziarie per il posses
per un determinato periodo di tempo di una somnuedaro.

DEPOSIT NOTE

Titolo di deposito

Titolo a tasso fisso emesso da una banca, solitenganantito da un’autorita pubblica, con una
scadenzainclusa fra i 2 e i 5 anni. Contrariamantertificati di deposito, I'interesse viene \alio



sulla base di un anno composto da 360 giorni.

DEPOSITARY

Depositario

Si intende un’istituzione finanziaria che, attrageil pagamento di una commissione, esegue le
operazioni correlate al deposito di titoli appaetetna un diverso soggetto.

DEPOSITARY RECEIPT

Ricevuta del depositario

Titolo di credito negoziabile, paragonabile a uittlidpazione, solitamente emesso da una banca,
relativo a un prestito lanciato sul’euromercatari€he un titolo negoziabile, rappresentativo di
azioni, emesso sia sui mercati americani (Amerizap. Receipt) che su quelli europei (European
Dep. Receipt).

DEPRECIATION

Ammortamento, deprezzamento

Generalmente, il processo di utilizzo progressiglledmmobilizzazioni presenti in un’impresa. In
contabilita, processo che permette di riparti@gto di una immobilizzazione su piu esercizi, itam
la destinazione a riserva di una parte del costibaita all’esercizio. Nel mercato dei cambi, lergita
di valore di una divisa nei confronti di un’altrarccui & legata mediante rapporti di cambio flaisib
DEPTH OF THE MARKET

Spessore del mercato

Quantitativo di un determinato bene che puo essmmmbiato sul mercato in un periodo di tempo
ragionevole senza provocare eccessive oscilladiqmiezzo.

DEREGULATION

Deregulation

Graduale riduzione dei vincoli legali all’esercizibuna determinata attivita, effettuata allo scdpo
ottenere una maggior efficienza del mercato.

DERIVATIVE DEPOSIT

Deposito derivato

Deposito creato nel momento in cui un determinagmstto prende a prestito denaro da una banca, e
quindi si vede accreditato il proprio conto coreesitil quale sara in grado successivamente di trarre
assegni, ecc.

DERIVATIVE INSTRUMENT

Strumento derivato

Strumento finanziario il cui prezzo e la cui vakitae sono dipendenti dal prezzo di un altro bene,
definito strumento sottostante. Le option e i fatientrano in questa categoria di strumenti fineinz
DESCENDING TOPS

Massimi discendenti

Termine utilizzato in analisi tecnica che definiscéormazione grafica nella quale i massimi di
prezzo, progressivamente segnati da un titolo, sempre piu bassi.

DESK

Lett. Banco

Postazione operativa di una qualsiasi istituziomaniziaria, dalla quale vengono inviati gli ordhi
compravendita su un determinato gruppo di bemkstimento (titoli, materie prime, valute, ecc.).
DEVALUATION

Svalutazione

In un regime di cambi fissi o controllati, la dimirione di valore di una divisa sia nei confronti di
un’altra divisa che di un gruppo di queste.

DIFFERENTIAL

Differenziale

Nel campo della contrattazione delle spez:e (ammontare di titoli che non sono composti da un
numero intero di lotti minimi negoziabili), la mdidiazione di prezzo rispetto a quello di esecuzione



dell'ordine che viene applicata dall'intermediario.

DILUTION

Diluizione

Conseguenza che si determina sul valore deglipgilieffetto del teorico esercizio di tutte le apui
di conversione di titoli, warrant, ecc. in azioweild societa.

DINGO

Dingo

Obbligazione governativa australiana, espressallardamericani di tipo zero coupon, ottenuta
separando il titolo dalle sue cedole.

DIP

Caduta

Caso in cui i prezzi di un titolo, per un breveeivillo di tempo, non proseguono I'andamento
rialzista, ma scendono in misura piu 0 meno evilent

DIRECT INVESTMENTS

Investimenti diretti

E un tipo di intervento statale nell’economia, peempio I'acquisizione diretta di partecipazioni al
capitale di rischio delle societa.

DIRECT PLACEMENT

Collocamento diretto

Vendita diretta di titoli a investitori istituziohageneralmente compagnie di assicurazioni vita,
interessati a effettuare investimenti a lunga scaae

DIRTY FLOAT

Cambi semiflessibili

Regime di fluttuazione dei tassi di cambio dell&sé in cui le autorita monetarie dei diversi Paesi
intervengono per guidare I'andamento delle quotazibSistema monetario europeo € un esempio di
regime di cambi controllati.

DISCLOSURE

Comunicazione di notizie

Le societa quotate in Borsa hanno I'obbligo di emedhote le notizie e le informazioni che le
riguardano, a tutti gli investitori nello stesstarge. Questo istante e definito disclosure.
DISCOUNT

Sconto

Procedura di emissione e quotazione dei Buoni debfio, il cui prezzo € piu basso del valore
nominale che e anche il valore di rimborso. Nel gamei finanziamenti bancari, il prestito concesso
per il valore attuale stimato al tasso di impiegt’ammontare che dovra essere rimborsato alla
scadenza. Piu in generale, la differenza di prézzdue titoli paragonabili, come un’azione ordia&
un’azione di risparmio. Nel settore cambi, lmmohuzione di valore che va applicata al cambict §j@w
poter definire il cambio a termine, dovuto al diéfeziale negativo dei tassi d’interesse delle due
divise. Infine, a livello commerciale, la detrazeéodell'interesse anticipato dall’ammontare di un
credito commerciale attuata per I'erogazione immedidella somma che sara disponibile alla
scadenza.

DISCOUNT BASIS

Base di Sconto

Quando un’obbligazione non frutta interessi (Zeoufbn), viene offerta al pubblico a sconto, cioé a
un prezzo inferiore al valore nominale e di rimloors

DISCOUNT CASH FLOW

Flusso di cassa scontato

Valore attuale di un flusso di cassa futuro, migsumaediante I'utilizzo di un tasso d’interesse diss
precedentemente. L'analisi dei flussi di cassatstopuo ricercare un valore del tasso di rendiment
che uguaglia il prezzo di un bene ai valori attdaliflussi di cassa futuri prodotti da quei beni,



altrimenti, dato il tasso di rendimento, individealrprezzo di equilibrio attuale del bene in ogget
DISCOUNT RATE

Tasso di sconto

E il tasso d'interesse applicato alle operaziorirginziamento al sistema bancario da parte della
Banca centrale. Generalmente, € il tasso d’interelss viene utilizzato per stabilire il valore ateudi
un pagamento futuro.

DISCOUNT YIELD

Rendimento a sconto

Rendimento di un titolo obbligazionario quotatacargo ricavato dividendo il discount (cioe la
differenza tra il valore facciale e il prezzo) garalore nominale, e annualizzando il risultato pe
tenere conto del numero dei giorni che mancancsaladenza.

DISCRETIONARY ORDER

Ordine discrezionale

Ordine di acquisto o vendita di un titolo che adfigl'intermediario la decisione del momento piu
opportuno e del prezzo a cui eseguire I'operazione.

DISINFLATION

Disinflazione

Diminuizione del livello generale dei prezzi dovatan incremento del potere di acquisto della
moneta.

DISINTERMEDIATION

Disintermediazione

Movimentazione di fondi dai depositi bancari vessmmenti di mercato monetario e finanziario con
rendimenti nettamente piu alti.

DISINVESTMENT

Disinvestimento

Contrazione del capitale utilizzato come investitoesppure impiegato nei processi produlttivi.
DISTRIBUTING SYNDACATE

Sindacato di distribuzione

Insieme di istituzioni finanziarie con I'obiettivdi collocare presso gli investitori, in azione cumga,
una notevole quantita di titoli, solitamente di ma@missione.

DISTRIBUTION AREA

Area di distribuzione

Range di prezzo al cui interno un bene di investimescilla per un significativo intervallo di temp
DIVERSIFICATION

Diversificazione

Ripartizione del capitale a disposizione in categdr investimenti diversi, come azioni, obbligazio
metalli preziosi, o in valute diverse, fatta altmpo di minimizzare la rischiosita del portafogiker le
istituzioni creditizie, la ripartizione degli imméi in un gruppo abbastanza ampio di beneficiari
diversi, tale da minimizzare I'esposizione complesslle insolvenze.

DIVIDEND

Dividendo

Remunerazione corrisposta al possessore di titmhari, di solito annualmente per le societaatadi
e trimestralmente per quelle americane, che puEr@gsmgato in contante, in nuove azioni gratuite o
altro modo. L’ammontare € deciso dall’assembledi @zgnisti e va normalmente a valere sui profitti
prodotti della gestione aziendale, oppure va aigordrsi come restituzione di capitale.
DIVIDEND DISCOUNT MODEL

Modello di sconto dei dividendi

Modello utilizzato per la valutazione del prezzoteli azionari, dove il valore attuale dei dieddi
futuri € uguale al prezzo massimo pagato da ursiiteee che vuole ottenere un certo rendimento dal
titolo.



DIVIDEND IN ARREARS

Dividendi arretrati

Sono quei dividendi dei passati esercizi che no stati corrisposti e che sono stati cumulati atéep
di chi é in possesso di titoli con le carattertstidi cumulabilita.

DIVIDEND PAYING AGENT

Agente per il pagamento dei dividendi

Soggetto, o insieme di soggetti, solitamente daagine bancaria, incaricati dalla societa di thsire

i dividendi a coloro che ne hanno diritto.

DIVIDEND PAYOUT RATIO

Payout dei dividendi

E il rapporto tra 'ammontare dei dividendi che satati distribuiti agli azionisti e I'utile d’esgrio.
Piu questo rapporto e alto, piu la societa ha taggila maturita di gestione.

DOLLAR BOND

Titolo in dollari

Tipo di obbligazione denominata in dollari che \@e@messa sul mercato europeo da soggetti che non
risiedono negli Stati Uniti, oppure negli Stati tiia soggetti stranieri.

DOMESTIC CURRENCY SWAP

Swap valutario domestico

Swap di divisa concluso tra un importatore (acquealella divisa a una determinata scadenza) e un
esportatore (che vende la stessa divisa alla steasi@nza) con l'intermediazione di una banca
anch’essa residente che opera da contropartita.

DOUBLE BOTTOM/TOP

Doppio minimo/massimo

La rappresentazione grafica, in analisi tecnicauinl prezzo si avvicina per due volte a un miaim
a un massimo continuando a procedere successivaietitezione inversa a quella di provenienza.
DOUBLE DECLINING BALANCE DEPRECIATION METHOD

Metodo di ammortamento a quote dimezzate

Procedimento di ammortamento di immobilizzazioanite il quale si attribuiscono come costi di
esercizio quote di ammortamento che si dimezzamaomd in anno fino a raggiungere la concorrenza
del valore di iscrizione in bilancio del bene irgego.

DOUBLE TAXATION AGREEMENT

Trattato sulla doppia imposizione

E un accordo stipulato tra due Paesi allo scomvittire una doppia imposizione.

DOUBTFUL LOAN

Credito a rischio

Prestito del quale non e certa la restituzionddaahe quindi e indicato in bilancio in un conto
specifico.

DOW JONES INDUSTRIAL AVERAGE

Indice Down Jones

E il pili noto indice di Borsa, relativo al New Yostock exchange, ed & costituito dai titoli delle 3
maggiori societa industriali quotate a Wall Street.

DOWN PAYMENT

Caparra

Pagamento in contanti effettuato inizialmente meusstare un bene, al quale seguira 'ammontare
rimanente in tempi seguenti.

DOWNSIDE RISK

Rischio al ribasso

La perdita presumibile di prezzo da parte di urlditconseguente all’andamento negativo dei fattori
economici capaci di influenzarne la valutazione.

DOWNSTREAM



Flussi in discesa

Flussi finanziari, o di altro genere di beni, etdga una casa madre in favore di una controllata.
DOWNTICK

Punto al ribasso

Diminuzione di prezzo di un titolo della minima téandi misura monetaria utilizzata per la quotazi
DOWN TURN

Ribasso

Inversione di tendenza di un mercato o dell’ecompma andamento crescente a decrescente.
DRAFT

Tratta

E un ordine scritto che viene emesso nei confidinin soggetto e che lo obbliga a pagare, in un
momento futuro, una determinata somma a una terzapa.

DRAINING RESERVES

Contrazione della liquidita

Operazione di mercato monetario eseguita da unaaBzemtrale allo scopo di ridurre la liquidita
presente nel sistema finanziario, realizzata trahiincrementi del tasso d’interesse sui presétii
fondi destinati alla riserva obbligatoria, o traenthanovre sulla percentuale della riserva obblrggto
oppure grazie a operazioni di mercato aperto dilvarli titoli a basso prezzo.

DRAW DOWN

Bonifico, ritiro di fondi

Ordine impartito dal cliente di distrarre parte fiwidi a disposizione su un conto corrente petairivi
a una diversa destinazione. Draw Down indica afiapertura di una linea di credito.
DROPLOCK SECURITY

Titolo droplock

Titolo obbligazionario a tasso variabile che vigr@sformato in tasso fisso nel momento in cuiskta
di riferimento va al di sotto di un livello fissapwecedentemente.

DUAL CURRENCY BOND

Obbligazione a doppia valuta

Titolo a reddito fisso per il quale i pagamenti @ledi sono in una determinata divisa, mentre |l
rimborso finale viene effettuato in una divisa éiéinte.

DUE DATE

Scadenza

Data di pagamento di una cambiale o rimborso girestito. E anche la data di pagamento degli
interessi e di rimborso di capitale a fronte dipnestito obbligazionario.

DUMPING

Dumping

Vendita sottocosto di beni nazionali nei mercateesallo scopo di ottenere posizioni competitive
vantaggiose. Questa pratica viene ritenuta illegale mercati finanziari, le operazioni di acquisto
vendita di notevoli quantita di titoli eseguite sarconsiderare gli eventuali effetti sulle quotazio
DURATION

durata

In matematica finanziaria, misura della duratariimaria di un prestito obbligazionario. Si utilizza
nella gestione di un portafoglio per valutare kb di variazioni dei rendimenti di mercato swezxi
dei titoli. Queste variazioni risultano proporzitirela duration, poiché titoli piu a lungo termine
risentono maggiormente delle variazioni dei renchtnespetto ai titoli a breve termine.

DUTCH AUCTION

Asta olandese

Genere di asta dove il prezzo viene progressivagrarthassato fino alla comparsa di un compratore.
Con questo sistema vengono venduti i Buoni del meamericani (T-bonds)

DUTCH AUCTION PREFERRED STOCK



Azione privilegiata ad asta olandese

Genere di titolo azionario a tasso variabile, pguale il pagamento & deteinato ogni sette settima
tramite un processo di asta olandese.

DYNAMIC GAP

Gap dinamico

Pratica gestionale di un portafoglio di attivitpassivita finanziarie dove si considerano i fldgsiri
relativi alle variazioni dei tassi di interessentiércato.

FACE VALUE

Valore facciale, valore nominale

Valore di un titolo riportato sul certificato deltesso. Per esempio, le obbligazioni sono soléene
emesse a un valore nominale pari a 100 e da tldeevaominale si calcola conseguentemente il flusso
cedolare. Il prezzo di mercato del titolo normalteemon € uguale al valore nominale, ma presenta un
premio (cioé é superiore) o uno sconto (cioé &imfe).

FACTORING

Factoring

Tipo di finanziamento aziendale in cui 'impresaee un’altra societa finanziaria i propri crediti
commerciali, ottenendo immediatamente il pagamdatwalore attuale degli stessi calcolato al tasso
di finanziamento stabilito. Unitamente alla cong@3ss dei crediti, la societa di factoring si assume
normalmente il rischio per I'eventuale insolvenehdkebitore commerciale.

FAIL

Lett. Mancanza, insolvenza

E I'impossibilita, da parte di un ente creditiziofidnteggiare gli impegni di pagamento o di cormseg
di titoli attraverso il sistema elettronico di eseione delle operazioni.

FAIL POSITION

Posizione mancante

Impossibilita da parte di un soggetto venditorétdli di consegnare gli stessi, mettendo
I'intermediario nella posizione di non essere iadygr di provvedere all’accredito del conto titoli
dell'acquirente.

FAIL TO DELIVER

Impossibilitato a consegnare

Viene cosi definito un intermediario in titoli chen riesce a consegnare i titoli che ha venduto a u
altro intermediario, e che pertanto si trova netladizione di non poter pretendere il pagamentdi deg
stessi.

FAIL TO RECEIVE

Impossibilitato a ricevere

Viene cosi definito un intermediario in titoli chen ha ricevuto i titoli da parte del venditorehe
pertanto si trova nella condizione di poter rifretd pagamento degli stessi fino al momento
dell’'esecuzione.

FAIR MARKET VALUE

Valore corretto di mercato

Prezzo di esecuzione di una contrattazione in tit@lun acquirente e un venditore, ambedue
consenzienti e muniti delle stesse informazionidalinfluire sulle loro scelte al riguardo.

FAIR RATE OF RETURN

Giusto rendimento

Ammontare del profitto che i piani tariffari govetivi delle societa che erogano servizi pubbilici
hanno la tendenza a far perseguire alle stessetgoconsiderando il loro carattere peculiare, le
esigenze degli azionisti e i progetti riguardaspansione degli impianti.

FARTHER OUT/IN

Piu lontano/vicino

Nel mercato degli strumenti derivati, termine atikto in riferimento ai mesi di scadenza deglist:



Per esempio un’opzione con scadenza ottobre viefaitd farther out rispetto a un’altra con scack
agosto, e che quindi é definita farther in.

FEDERAL DEFICIT

Deficit federale

Il deficit dell’autorita federale statunitense, chene solitamente soddisfatto tramite I'emissidne
titoli a breve, medio e lungo termine.

FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATION

Fondo di garanzia dei depositi federali

Autorita pubblica statunitense, in grado di garangntro certi limiti, i depositi bancari nei coorfti

dei depositanti in caso di difficolta di tipo gestale delle istituzioni bancarie e finanziarie. Tealtre
attivita questo ente ha la possibilita di acquestarmobili da banche in condizioni critiche, o aach
operare perché tali istituti vengano assorbitiltte danche.

FEDERAL FUNDS

Fondi federali

Detti anche Fed Funds sono le riserve obbligatoa#re liquidita che le banche americane detengono
presso la Federal Reserve. Ogni giorno, il Fedeeakrve Board fissa i tassi relativi in rapporta al
sua politica, tenendo conto dellandamento del aterc

FEDERAL FUNDS RATE

Tasso di remunerazione dei Federal Funds

E il tasso di remunerazione dei Federal Funds.

FEDERAL OPEN MARKET COMMITTEE

Comitato federale per il mercato

Comitato facente parte della Federal Reserve dfdiste le misure e gli interventi di politica
monetaria nel breve termine, per esempio decidegiiare o aumentare i tassi d’'interesse ufficiali.
FEDERAL RESERVE BANK

Banca della federal reserve

Banca che fa parte del sistema di dodici istituzooeditizie costituenti il Federal Reserve System.
Queste dodici banche si trovano a New York, Phifdda, Cleveland, Richmond,Atlanta, Chicago,
Saint Louis, Minneapolis, Kansas City, Dallas e Semncisco.

FEDERAL RESERVE CREDIT

Credito della federal reserve

Credito concesso alle banche facenti parte demefinanziario statunitense da parte della Federal
Reserve. Il finanziamento puo essere dato comeipationi ordinarie o finanziamenti straordinari a
banche in particolare difficolta oppure per mezizoggkrazioni in titoli a breve termine.

FEDERAL RESERVE SYSTEM

Sistema della federal reserve

E l'autorita centrale della politica monetaria aiw&na costituita da dodici differenti banche e da u
certo numero di filiali. Il capitale delle bancheecappartengono a questo sistema € in possesso dell
banche nazionali statunitensi aventi la stessdiaeaione territoriale.

FEDERAL SAVINGS AND LOAN ASSOCIATION

Associazione federale delle casse di risparmio

Agenzia federale statunitense il cui incarico piaportante e quello di contrarre depositi con il
pubblico e offrire mutui ipotecari per ilfanziamento all’acquisto nel settore dell’edilimaidenziale
FED TIME

Ora della Fed

E il periodo della giornata in cui solitamente kdFesegue le operazioni di intervento sul mercato
aperto, evidenziando in questo modo il propriordaeento di politica monetaria. Le operazioni sono
di solito eseguite poco prima di mezzogiorno, orselv York.

FEE

Commissione



L’'onere che il fornitore di un servizio deve riceselal beneficiario per la prestazione del servizio
stesso.

FIBOR

Fibor

E il tasso d'interesse al quale le grandi banctiesehe sono disposte a concedere depositi in marchi
sul mercato interbancario. E la sigla di Frankftérbank Offered Rate.

FIDUCIARY

Fiduciario

Soggetto che opera per conto di un altro nell’anmstriawre un complesso di beni. La legge stabilisce
che il fiduciario debba agire ogni volta per I'sti@mento del piu alto beneficio per il fiduciante, e
garantire in ogni caso i suoi interessi.

FIGURE

Figura

Si definiscono in questo modo i prezzi in cui nesano decimali: un titolo quotato "novanta figura”
varra 90,00.

FILL

Eseqguire

Nelle contrattazioni in titoli indica il momento Inguale I'ordine ricevuto dall'intermediario e stah
effetti interamente eseguito. Nel caso in cui linedsia stato solo parzialmente eseguito si parla d
"partial fill".

FILL OR KILL

Esegui o cancella

Ordine di compravendita che viene dato all'interragd in titoli, che se non viene immediatamente
eseguito deve essere cancellato.

FINANCE CHARGE

Oneri del finanziamento

E il costo globale di un finanziamento, comprensietinteresse passivo, delle commissioni e del
possibile interesse corrisposto anticipatamente.

FINANCE COMPANY

Societa finanziaria

Societa la cui attivita principale consiste nehfog finanziamenti sia a individui che societa.
Contrariamente alla banca, non ha a disposizioaenassa di depositi, ma unicamente capitale
proprio e finanziamenti a lungo termine risultaddiprestiti obbligazionari. Tra le ulteriori attii
svolte da una societa finanziaria vi sono la carsd, I'amministrazione di portafogli di titoli & |
detenzione di partecipazioni.

FINANCIAL FUTURE

Future finanziario

Genere di contratto future che ha come strumentostante una grandezza finanziara, come i tassi
d’interesse, i titoli di Stato, gli indici di Borsai rapporti di cambio.

FINANCIAL GUARANTEE

Garanzia finanziaria

Titolo obbligazionario che viene emesso a garadeigpagamenti cedolari e di capitale provenienti da
un titolo esistente. Nell’eventualita di insolverdell’emittente del titolo primitivo, il possessore
risultera beneficiario dei pagamenti del titoldrdiennizzo.

FINANCIAL INNOVATION

Innovazione finanziaria

Tutte le nuove possibili metodologie di trasmissiaei fondi da soggetti in eccedenza a soggetti
deficitari. Le tipologie risultano essere moltepédaifferenziate, dai metodi che semplificano i
pagamenti a quelli che invece permettono il trasfento di parte dei rischi, a quelli, ancora, che
consentono il trasferimento delle preferenze eededlcessh dei singoli operatori attraverso il merc



FINANCIAL INSTITUTION

Istituzione finanziaria

Soggetto che raccoglie fondi per investirli sucta@saente, dove le fonti di tale raccolta possono
essere i mezzi propri, i depositi della clienteldandi provenienti dall’emissione di prestiti
obbligazionari. Le finalita degli impieghi possoessere finanziamenti alla clientela, investimenti i
titoli, investimenti in altri beni, ecc.

FINANCIAL INTERMEDIARY

Intermediario finanziario

Soggetto di estrazione finanziaria (generalmengehanca o una societa finanziaria) che si interpone
nel flusso di fondi da soggetti che hanno liquidit&ccedenza a soggetti che al contrario la
richiedono.

FINANCIAL LEASE

Locazione finanziaria

Genere di leasing, o locazione finanziaria, dov&olgeta finanziaria si impegna unicamente a fernir
la costruzione finanziaria dell'operazione, memé&tano a completo carico del cliente gli oneri
assicurativi, di manutenzione e gestione del beroggetto.

FINANCIAL MARKET

Mercato finanziario

E il mercato in cui sono scambiati capitale e d¢redlove le principali componenti sono: il mercato
monetario (riguardante gli scambi a breve termiegpital market (riguardante gli scambi a meeglio
lungo termine), il mercato azionario e quello danbi.

FINANCIAL PLANNING

Pianificazione finanziaria

Il iconoscimento del fabbisogno finanziario futuhoun soggetto e 'allestimento delle operazioni
indispensabili alla sua copertura. Nel campo dagkstimenti personali, la stesura di un programma
di investimenti in grado di soddisfare le esigefutare dell'individuo, come una pensione integrativ
0 un programma studio per i figli. Nel settore kmmw, la pianificazione della dinamica riguardalete
grandezze piu importanti dell’ente creditizio, colirecremento dei depositi e degli impieghi, nonché
degli investimenti necessari per ottenere obiettivati.

FINANCIAL POSITION

Posizione finanziaria

Descrizione rappresentativa delle attivita, dedegivita e dei mezzi propri di un’entita ben pracis
FINANCIAL PYRAMID

Piramide finanziaria

Metodologia gestionale di patrimonio, consistergkporre la maggior parte dello stesso in titoli
liquidabili con un rendimanto di base non elevatma parte minore in azioni e obbligazioni, unagart
ancora minore in strumenti derivati, piu rischime che allo stesso tempo offrono la possibilita di
risultati reddituali molto elevati, e un’ultima niina parte in opportunita d’investimento altamente
rischiose che pero potrebbero dare rendimenti de@ate piu elevati.

FINANCIAL RATIO

Rapporti finanziari

Rapporti calcolati tra differenti grandezze di bda, allo scopo di porre in evidenza le relazioni
esistenti tra le stesse.

FINANCIAL STATEMENT

Bilancio

Documento che riassume struttura e attivita geskgodi una societa, e che si compone di due parti:
stato patrimoniale e il conto economico. Nellosaatrimoniale sono riportati in modo analitico le
attivita, le passivita e i mezzi propri, mentre o@hto economico e indicato il risultato dell’aitéavdi
esercizio, derivata dalla comparazione tra costiai dello stesso.

FINANCIAL STRUCTURE



Struttura finanziaria

Composizione delle fonti di finanziamento di un’impa, come si evidenzia dall’analisi dello stato
patrimoniale di bilancio. L’analisi della struttuiaanziaria vaglia con attenzione i rapporti e=ist
tra mezzi propri, capitale piu riserve, e fondfidanziamento di terzi, come debiti commerciali e a
lungo termine.

FINANCIAL SUPERMARKET

Supermercato finanziario

Societa finanziaria in grado di offrire un’ampiangaa di servizi di carattere finanziario, dai presti
alla consulenza, all'intermediazione in titoli.

FINANCING STATEMENT

Prospetto dei beni

E la descrizione dei beni offerti in garanzia dasaggetto allo scopo di ottenere un finanziameato d
parte di un’istituzione creditizia.

FIRM COMMITMENT

Impegno fermo

Nel campo delle emissioni di titoli, I'impegno delbanche d’'investimento a sottoscrivere «
acquistare tutti i titoli di nuova emissione pell@oarli successivamente sul mercato. Nel settere d
finanziamenti, 'impegno assunto da un ente craditiper un certo periodo di tempo, di erogare un
prestito a condizioni prefissate. Questo periodi@itipo viene definito "lock-in period".

FIRM ORDER

Ordine fermo

Ordine impartito a un intermediario in titoli chemsi puo piu ritirare.

FIRST CALL DAY

Prima data di rimborso

E il primo momento a partire dal quale chi ha eméitsli obbligazionari rimborsabili anticipatame
ha la possibilita di esercitare I'opzione di rimborlle condizione fissate all’'emissione.

FIRST DATE NOTICE

Primo giorno di notifica

Il primo giorno in cui il venditore di un contratfoture comunica alla stanza di compensazione la
consegna di un certo strumento finanziario in esece degli obblighi derivanti dal contratto.
FIRST IN FIRST OUT

Fifo

Metodologia contabile consistente nella valutazideke rimanenze di magazzino di un’azienda
nell'ipotesi che il primo bene prodotto sia anclhieltp venduto per primo.

FIRST MORTGAGE

Ipoteca di prima iscrizione

E la prima ipoteca iscritta su un determinato demaobile, che ovviamente offre una garanzia
superiore a quelle iscritte in seguito.

FIRST PREFERRED STOCK

Azione privilegiata di prima categoria

E un azione privilegiata presente negli Stati Uri eisufruisce di un ulteriore privilegio sui diviuk
e sull’eventuale rimborso del capitale rispette allre azioni privilegiate.

FISCAL POLICY

Politica fiscale

Strumento di governo pubblico dell’economia chevgpeale alle decisioni riguardanti la spesa e il
finanziamento dello Stato, allo scopo di raggiuegaecisi obiettivi di politica economica
(occupazione, controllo dell'inflazione, crescitabromica, ecc.)

FIXATION

Fissazione

Stabilire il prezzo attuale o futuro di un certmbeal’investimento. Nel fixing delle valute, per



esempio, viene stabilito in modo univoco un predizequilibrio momentaneo tra domanda e offerta di
valuta estera.

FIXED ANNUITY

Annualita fissa

Contratto stipulato tra due soggetti attraverspdle uno di essi si impegna, verso il pagamento al
momento presente di una o piu somme di denarocattasponsione di piu somme di denaro fisse
periodiche a partire da una data futura. E undipmntratto che viene offerto dalle compagnie
assicurative sulla vita.

FIXED ASSET

Attivita fisse

Investimenti che un’azienda utilizza nel corsoidi gsercizi e per piu cicli operativi, comprengivi
impianti, immobilizzazioni tecniche e spese paidarca.

FIXED CHARGE COVERAGE

Copertura oneri fissi

Rapporto tra I'utile di esercizio (al lordo dellaposte e tasse e degli interessi) e il totale diegress
passivi sui prestiti obbligazionari e sui finanzemti a lungo termine. E un indice in grado di masar
l'idoneita dell'impresa a onorare i pagamenti sndebitamento a lungo termine.

FIXED COST

Costo fisso

Sono definiti costi fissi, nelle attivita produttivquegli oneri la cui entita non cambia al varideta
produzione, e che rimangono costanti per qualbiesio di produzione. Per esempio, gli stipendi de
dirigenti.

FIXED EXCHANGE RATE

Cambio fisso

Forma di quotazione nel mercato dei cambi cher#ica nel caso in cui I'autorita monetaria di un
Paese decide di soddisfare interamente la domalaffeeta di valuta estera a un cambio prefissato.
Questo sistema di cambi fissi, venne, inauguratol'egcordo di Bretton Woods nel 1944 ed é rim
in vigore fino agli anni ‘70.

FIXED INCOME INVESTMENT

Investimento a reddito fisso

Titolo in grado di offrire un interesse fisso luntyta la durata dell'investimento. Sono considerat
investimenti a reddito fisso anche le obbligaz@edola variabile, anche se in questi casi non &
possibile predeterminare in anticipo i flussi dggaento. Le azioni non sono da considerare un
investimento a reddito fisso, poiché 'ammontarediddendi € dipendente dal’andamento della
gestione percio non e prevedibile con precisione.

FIXED LIABILITIES

Passivita fisse

Qualsiasi genere di passivita ancora esistentrrairie del presente anno fiscale, come, per esempio
un’emissione di obbligazioni decennali.

FIXED PRICE REOFFER

Prezzo di riofferta fisso

Prezzo a cui un sindacato di collocamento di tdohuova emissione offre questi ultimi al pubblico
prezzo che evidentemente e il medesimo per tutitgbstitori interessati, a differenza di altpitidi
offerte dove il prezzo puo variare a seconda aekstitore.

FIXED RATE LOAN

Prestito a tasso fisso

Finanziamento che presenta un costo a livellogdii @ interesse che resta invariato lungo la
decorrenza del prestito, a differenza dei prestitisso variabile in cui I'interesse passivo varia
secondo le condizioni del mercato.

FIXED RATE INTEREST



Interesse a tasso fisso

Interesse fisso, opposto a quello variabile.

FIXING

Quotazione

Quotazione di un titolo in un predeterminato moroehirante la sua quotazione "in continua".
FLAG

Bandiera

In analisi tecnica, € la configurazione graficaimil prezzo del bene oscilla diverse volte tra du
livelli di supporto e resistenza oppure tra duedinli tendenza.

FLASH

Lampo

Nel caso le contrattazioni in Borsa vengano efégéa una velocita elevata, e I'indice continuo
prezzi rimanga ritardato oltre cinque minuti rigpetl momento della conclusione delle operaziani, |
guotazioni di titoli aventi volumi eccezionalmeiaié sono rese note con precedenza rispetto aike al
tramite un lampo sul diffusore luminoso dei prezzi.

FLAT

Piatto

Nell’emissione di obbligazioni a cedola indicizzatdica il cason cui i titoli offrono uno spread nul
rispetto al parametro di indicizzazione. Nelle estiusi di eurobbligazioni, indicizzate al tasso Lipsi
parla di "Libor flat".

FLAT MARKET

Mercato piatto

Mercato privo di specifici interessi da parte degleratori, e che quindi non presenta oscillazioni
rilevanti dei prezzi.

FLEXIBLE BUDGET

Budget flessibile

Preventivo riguardante I'attivita di una sociefigtizzato per vari livelli di produzione.

FLOAT

Flottante

E il numero di titoli di una societa in possessbpiblico e quindi contrattabili giornalmente. Nel
pratica bancaria, l'intervallo di tempo che pasaaltdeposito di un assegno e il relativo incadso
fondi.

FLOATATION COST

Costo di emissione

E il costo dell’'operazione di emissione di nuotoliiazionari o obbligazionari. Tra le componeriti p
rilevanti vi sono le spese di consulenza legaieantiaria, nonché il compenso che va corrispolc
societa finanziarie che provvedono al collocamemtre solitamente richiedono uno spread sul prezzo
di emissione dipendente dal fattore rischiosita.

FLOATER

Indicizzato

Strumento finanziario il cui tasso d’interesseretttaimente legato a un altro parametro, come per
esempio i titoli di Stato a breve termine, e clselta evidentemente piu apprezzabile nei periodi di
rialzo dei rendimenti di mercato. In Italia I'eseimpiu classico é costituito dai Cct, indicizzatBamt.
FLOATING DEBT

Debito corrente

Titoli rappresentativi dell'indebitamento per esige di carattere operativo di un’azienda o di
un’autorita pubblica, solitamente rinnovati man mahe giungono a scadenza. Le durate
comunemente variano tra i sei mesi e i cinque anni.

FLOATING EXCHANGE RATE

Tasso di cambio flessibile



Sistema di quotazione di divise straniere in cprédzzo della valuta e stabilito dalle forze deteca&
aperto, quindi dall'interazione tra domanda e é&fesenza interventi da parte delle autorita maoigeta
centrali.

FLOATING INTEREST RATE

Tasso di interesse indicizzato

Tasso d’interesse stabilito sulla base di uno shre@n un tasso di mercato, come il Libor, il Prime
Rate o il rendimento sui titoli di Stato.

FLOATING RATE BOND

Obbligazione a tasso di interesse variabile

Obbligazione a tasso d’interesse variabile, gemerate rideterminato ogni tre o sei mesi, emessa a
medio e lungo termine.

FLOATING RATE CERTIFICATE OF DEPOSIT

Floating rate certificate of deposit

Certificato di deposito a interesse variabile.

FLOATING RATE INTEREST

Tasso di interesse variabile

Si puo modificare a precise scadenze (esplicitatoecspread su di un tasso di riferimento).
FLOATING RATE NOTE

Note indicizzat

Titolo di debito il cui tasso d’interesse vieneisohente fissato ogni sei mesi sulla base della
rilevazione di un rendimento di mercato, normalreaniello @i titoli di Stato oppure il tasso Libor,
cui durata puo arrivare anche a cinque anni.

FLOATING SECURITY

Titoli flottanti, in bilico

Titoli acquistati dal broker con la precisa intem® di rivenderli entro una stessa seduta di
contrattazione. Con questo termine si indica aildt@tante di una societa, che € 'ammontare dei
titoli non in possesso del gruppo di controlloinef vengono chiamati floating securities i titdili
nuova emissione non ancora venduti.

FLOOR

Lett. Pavimento

E il livello minimo che puo raggiungere una grarcezconomica. Nelle operazioni di prestito a tasso
variabile e il minimo tasso d’interesse, previsab ebntratto, applicabile dall’ente creditizio. flaor

di tasso d’interesse pud essere connesso a unufapzione la quale prevede che un tasso d'intel
variabile non possa salire oltre un livello massismmbinando le due operazioni si limita
I'oscillazione del tasso d’interesse sul finanziatoe

FLOOR BROKER

Intermediario alle grida

Intermediario in titoli, fisicamente presente al&da nel corso delle contrattazioni, e che esefjue
ordini che gli arrivano dalla sala operativa dsti&ieta da cui dipende.

FLOOR OFFICIAL

Funzionario alle grida

Rappresentante dell’autorita di Borsa fisicamenésgnte alle grida.

FLOOR PLANNING

Finanziamento su scorte

Finanziamento bancario che utilizza come garam@zmésenza di scorte nellimpresa, che una volta
vendute permetteranno il imborso del debito cadtdra

FLOOR TICKET

Interinale

Documento compilato immediatamente allo scopogisteare gli estremi di un’operazione in titoli, e
che verra completato in seguito tenendo contott# ta caratteristiche dell'operazione.



FLOOR TRADER

Operatore alle grida

Individuo che e presente alle grida di contrattagiper eseguire operazioni per conto proprio.
FLOW OF FUNDS

Flusso di fondi

Trasmissione di denaro da un soggetto a un atitibaiente da un soggetto in possesso di fondi in
eccedenza a uno che al contrario necessita degtiisQuesto passaggio puo essere effettuato grazie
un intermediario finanziario, il quale si occupardivare la composizione ottimale tra le esigeree d
due soggetti.

FLUCTUATION

Fluttuazione

Oscillazione di una qualsiasi grandezza econoniésa@ d’interesse, prezzo di un titolo, Prodotto
interno lordo, ecc.)

FLUCTUATION LIMIT

Limite di oscillazione

E il pilt ampio intervallo di prezzo che puo raggjare la quotazione di un titolo nel corso di una
giornata di contrattazione. Questo limite viend#ita dalle autorita di Borsa specialmente per i
contratti future, le cui oscillazioni di prezzo poso essere di notevole entita.

FOOTSIE

Footsie

E cosi definito, in gergo, l'indice della Borsaldindra. L’indice viene infatti calcolato dal Finaalc
Time per lo Stock Exchange (FTSE).

FORECASTING

Previsione

Formulazione scientifica di ipotesi fatte sull’antnto futuro di variabili economiche, dal prezzo di
un titolo al livello di un tasso d’interesse, aépumibile scenario futuro dell’economia. A livetio
decisioni aziendali, le previsioni possono rifaratle vendite, o alle esigenze future di finanzésto
dovute a eventuali progetti di sviluppo.

FORECLOSURE

Soddisfazione della garanzia

Processo legale tramite il quale il creditore cbe @ riuscito ad avere il rimborso del prestitqdae
del soggetto obbligato ha la possibilita di procedgudizialmente con una vendita forzata del bene
garanzia, soddisfacendosi sul ricavato per la ghrgea competenza.

FOREIGN BOND

Obbligazione straniera

Obbligazione che viene emessa da societa non ndisgleollocata presso investitori residenti,
frequentemente nella divisa di questi ultimi.

FOREIGN BRANCHES

Filiali straniere

Filiali di banche estere che operano nel territogaaionale. Secondo particolari accordi tra le @idto
governative, tutte le banche operanti sul terataliiun altro Stato sono soggette alle normatiatee
leggi di quest’ultimo.

FOREIGN CORPORATION

Societa straniera

Societa di diritto straniero, nata e regolata ggilemanate da un Paese differente rispetto aauell
dove svolge la propria attivita, di cui in ogni noogl obbligata a rispettare la normativa.

FOREIGN DEPOSITS

Depositi esteri

Depositi che sono stati contratti da filiali strawa di istituzioni creditizie nazionali.

FOREIGN DIRECT INVESTMENT



Investimento straniero diretto

Imprese fondate con la collaborazione di capitalesdhio giunto da nazioni differenti, dette joint
ventures. Lo stesso termine definisce pure glistioeenti fatti da stranieri in imprese che operaab
territorio nazionale.

FOREIGN EXCHANGE

Mercato dei cambi

E il mercato dove sono quotate e trattate le valifterenti da quella nazionale. Estensivamente, lo
stesso termine definisce ogni mezzo di pagamergdattorso legale nei Paesi stranieri, o che si puo
impiegare per i pagamenti di tipo internazionale.

FORMULA INVESTING

Formula di investimento

Metodologia di investimento dove le decisioni dijaisto o di vendita di uno o piu titoli sono prese
sulla base di un modello di valutazione e allocazidel capitale. Questo metodo permette che |l
fattore emozionale non entri nel processo decisdiadsandone le prospettive.

FORWARD BOOK

Libro del termine

Insieme dei contratti a termine sul mercato deilmadnun’istituzione finanziaria.

FORWARD CONTRACT

Contratto a termine

Contratto di compravendita di un bene d'investiroeaddve le condizioni su prezzo e quantita sono
fissate nel momento in cui il contratto viene didpo, ma la cui esecuzione avverra in una datadutu
prefissata.

FORWARD DELIVERY

Consegna a termine

Contratto il quale contempla che I'esecuzione det#sso, e percio la consegna del bene oggetto del
contratto, avvenga in una data futura.

FORWARD DISCOUNT

Sconto a termine

Quando il cambio a termine di una divisa nei camtirdi un’altra € inferiore rispetto a quello a ptio

0 spot, a causa del differenziale d’interesseetiduke divise.

FORWARD EXCHANGE RATE

Cambio a termine

Rapporto di cambio di due divise per consegna ehatve la valuta spot, quindi piu in l1a dei primi
due giorni lavorativi.

FORWARD EXCHANGE TRANSACTION

Trattazione di valute a termine

Operazioni tramite le quali si stipula un contrath@ stabilisce la compravendita di valuta a una da
futura a un cambio prefissato.

FORWARD FORWARD

Forward forward

Contratto che consiste nell’effettuare un’operaeitancui decorrenza ha una datazione che va altre |
valuta spot, e la cui scadenza € ulteriormentégoitana nel tempo. Per esempio, un deposito dove il
finanziatore fornira i fondi al tasso prefissato [gevaluta di decorrenza e per il periodo scdfton
sistema per coprire un fabbisogno futuro alle coiodi attuali, permettendo quindi di ridurre la
rischiosita dell’operazione.

FORWARD MARKET

Mercato del termine

Mercato nel quale sono quotati i prezzi per bemvdistimento la cui consegna va al di la della tzalu
spot. Le due controparti stabiliscono le condizideli contratto al momento della stipula, condizioni
che diverranno valide al momento dell’esecuzione.



FORWARD PREMIUM

Premio a termine

Quando il cambio a termine di una divisa nei camtirdi un’altra & superiore rispetto a quello dello
spot.

FORWARD PRICING

Calcolo dei prezzi a termine

Norma imposta dall’autorita di Borsa americana @bleliga i fondi d’investiment aperti a calcolare i
prezzi di acquisto e di vendita delle quote sudlaebdella valutazione del patrimonio del fondoa#u
con i prezzi dei titoli del giorno successivo.

FORWARD RATE AGREEMENT

F.r.a.

Contratto di deposito attraverso il quale due grti fissano al momento attuale un tasso d'@ss
su un deposito con decorrenza e scadenza in data,fe che quindi oltrepassa la valuta spot. Per
esempio, un contratto F.r.a. sei per nove mesreggpta la quotazione di un tasso d’interesse su un
deposito di tre mesi avente decorrenza fra sei.riesile due parti non c’é scambio di capitali, ma
solo del differenziale tra i tassi d’'interesse i e quelli rilevati nel momento dell’esecuzicshe
contratto.

FORWARD SPREAD

Spread a termine

Differenziale tra il prezzo di un bene per consegmpaonti e quello per consegna a termine. | punti
dello spread a termine, nel mercato dei cambi, sbramati anche Pips.

FOURTH MARKET

Quarto mercato

E un mercato telematico statunitense per compréteediopacchetti azionari di una certa entita fra
investitori istituzionali, che in questo modo rieso a risparmiare sulle commissioni di
intermediazione.

FRACTIONAL RESERVES

Riserve frazionali

Frazione sul totale dei depositi di un ente creuitche deve essere trattenuta presso la banaaleent
Questo rapporto, essendo in grado di influenzanedssa di credito disponibile nel sistema
economico, rappresenta un’importante strumentmlitiga monetaria.

FRACTIONAL SHARE

Azione frazionata

Per quanto riguarda le operazioni di reinvestimelitetto dei dividendi in nuovi titoli, eseguite da
specifici programmi d’investimento dei fondi comulai situazione che si verifica quando il dividendo
corrisposto non é sufficiente ad acquistare un marmeero di titoli e quindi al possessore vengono
attribuite azioni frazionate, fino a concorrenza ddotale del dividendo.

FREE AND OPEN MARKET

Mercato concorrenziale

Mercato nel quale il prezzo viene determinato gedbntro tra la domanda e l'offerta, senza che vi
partecipino soggetti aventi obiettivi differenti daello della massimizzazione del profitto.

FREED UP

Liberati

Vengono cosi definiti i sottoscrittori di titoli diuova emissione non piu legati da norme contriatiua
rispettare il prezzo di contrattazione stabilitd’'aecordo di sottoscrizione, e che percio possono
effettuare compravendite dei titoli stessi ai prezzrenti di mercato.

FREE GOLD

Oro disponibile

L’ammontare d’oro di cui € in possesso un’istiturganonetaria centrale, in eccesso su quello agfront
del quale sono stati emessi dei certificati rapgmesivi.



FREE OF PAYMENT

Franco di pagamento

La consegna di titoli o documenti senza che verfgesto il pagamento contestuale.

FREE ON BOARD

F.o.b.

Nel settore dei asporti, clausola che precisa che nel totale fitlarazione &€ compreso il costo di
trasporto della merce da parte del venditore fimo @unto preciso, e non oltre.

FREE PERIOD

Periodo libero

Intervallo di tempo che viene concesso per eseguigagamento prima che siano imputati oneri di
finanziamento.

FREE RESERVES

Riserve libere

Fondi che le istituzioni finanziarie possono metter offerta apertamente sul mercato come
finanziamenti. Il totale é rappresentato dai dapasguali sono state sottratte le riserve cheodev
essere detenute obbligatoriamente presso la bentale.

FREE TRADE

Commercio libero

Condizione in cui il commercio tra due o piu naziavwiene senza restrizioni di qualsiasi tipo.
FRONT END LOAD

Commissione di entrata

E la commissione che la societa che amministrandd d’investimento fa pagare a chi ha sottosc
nuove quote, come rimborso di parte delle spegestione che si verificheranno lungo il periodo
dell'investimento. Per quanto riguarda le operazabifinanziamento, i prestiti che prevedono
all'inizio del periodo flussi monetari di dimensian proporzione superiori rispetto a quelli seguien
FRONT RUNNING

Intervenire prima

Nelle operazioni in titoli, si dice che un opera&tsr viene a trovare front running nel momento in
cui, conoscendo che in futuro avverra una compditeedi notevoli dimensioni, agisce prima della
stessa eseguendo un’operazione per conto propsbda beneficiare dell’oscillazione di prezzo
dovuta al volume della contrattazione che si vehdra in un secondo momento.

FULL COUPON BOND

Cedola alla pari

Titolo obbligazionario avente una cedola percemtnablto prossima ai rendimenti di mercato, il cui
prezzo e quindi vicino al valore nominale (at par).

FULL SERVICE BANK

Banca full service

E un ente creditizio capace di offrire alla clidatkintera gamma di servizi che solitamente si
richiedono agli organismi di tipo bancario, dakaunerazione dei depositi al trasferimento di fondi
alla custodia dei titoli.

FULL SERVICE BROKER

Intermediario full service

E un intermediario in titoli capace di offrire afj@opria clientela I'intera gamma di servizi che
solitamente si richiedono a un broker, dalla affetione delle operazioni alla custodia dei titdélla
gestione degli investimenti allo studio delle silegaocieta.

FULLY AMORTIZING LOAN

Prestito ad ammortamento completo

E una forma di finanziamento dove i pagamenti t capitale fino alla scadenza bastano a rimbo
I'intero debito, comprendente pure gli interessga.

FULLY DILUTED EARNINGS



Utili per azione diluiti

Sistema utilizzato per calcolare il rapporto fraugili societari e il numero di azioni che congiaéutti
i titoli esistenti convertibili in azioni societari Questo rapporto e calcolato dividendo 'ammantar
degli utili per il numero di titoli ordinari addianato del numero dei titoli ordinari che potrebbseze
originato dai titoli convertibili se nello stessmmento tutti i possessori esercitassero il lordtdir
FULLY DISTRIBUTED

Completamente distribuita

Viene cosi definita un’emissione di nuovi titoliecHopo essere stata sottoscritta, € stata
completamente venduta agli investitori che ne avevatto richiesta.

FULLY INVESTED

Completamente investito

Viene cosi definito un portafoglio in cui il contralore dei titoli posseduti € quasi uguale alle s@m
dei fondi disponibili, percio con contante residn@si nullo.

FULLY VALUED

Correttamente valutato

Condizione in cui il mercato determina una valuiaeidi un titolo in linea con quelle eseguite da
analisti professionisti. Un prezzo eventualmenfeesiore a questo livello significherebbe con tutta
probabilita una sopravalutazione, e in caso captrara sottovalutazione.

FUNDAMENTAL ANALYSIS

Analisi fondamentale

Analisi economica che focalizza I'attenzione sudiazioni esistenti tra le piu importanti grandezze
macro e micro economiche, allo scopo di un esam#gtale e previsionale delle stesse. L'analigi pu
riguardare grandezze aggregate, come il Prodosiomae lordo, l'inflazione, ecc., oppure su
grandezze relative a singole aziende, quali dii itfatturato, le prospettive di redditivita futa.
FUNDING

Approvvigionamento di fondi

Approvvigionamento dei fondi da utilizzare perifldnziamento di un’operazione finanziaria. Per
funding di una societa si intende il finanziameinémite emissione di obbligazioni, mentre per
funding di un prestito obbligazionario si intentEnlissione di nuovi titoli a fronte di un prestito
analogo in scadenza.

FUNDS

Fondi

Indica genericamente il denaro immediatamente@odigione per l'utilizzo. Nel mercato dei cambi,
indica la quotazione del dollaro canadese.

FUNDS MANAGEMENT

Gestione dei fondi

Sono tutte quelle operazioni compiute usando fdmsgionibili per I'investimento. A livello di
gestione bancaria, indica le operazioni che haioheektivo di mediare, nel miglior modo possibile,
necessita di rimborso dei depositi contratti e enad dei prestiti che gli stessi depositi hanno
finanziato.

FUNGIBLE SECURITIES

Titoli fungibili/FONT>

Sono titoli che depositati presso una cassa conpassono essere trasferiti per giro contabile dal
venditore al compratore.

FURTHEST MONTH

Mese piu lontano/FONT>

Nel campo delle contrattazioni di strumenti deiiiviene cosi definito il mese di scadenza degli stess
che si allontana di pitl da quello pili vicino pesdenza. E in pratica il mese pitl lontano nel tedipo
cui le autorita di Borsa hanno permesso la quot&ziél contrario, il mese piu vicino é definito
"nearest month".



FUTURE

future

Contratto a termine standardizzato. Chi acquistafgain future assume I'obbligo di
acquistare/vendere a una certa data e a un ceda@pfammontare di beni sottostante al contratto.
future possono riguardare merci, tassi d’interesisbligazioni, indici azionari, valute. Nel casdlde
merci alla scadenza del contratto e prevista laegma fisica dei beni. Nel caso di strumenti firaam,
come gli indici di Borsa, puo essere previstadaitiazione in denaro del differenziale tra il piez
mercato e quello stabilito dal contratto. | corttriatture sono trattati su mercati regolamentatielo
un’organismo, detto Clearing house, ne assicusatezione.

FUTURE MARKET

Borsa future

E il mercato organizzato in cui sono contrattétiture. Tra le pitl importanti Borse future: Londra,
Chicago e New York.

GAP

Divario

A livello di decisioni di carattere gestionaletakmine gap e riferito alla quantita in difettouth certo
fattore, per esempio un gap nel finanziamento dieterminato progetto rappresenta la somma che
deve ancora rendersi disponibile per finanziagtésso. In analisi tecnica il gap si realizza mafico
di un titolo nel momento in cui I'intervallo traggzo massimo e minimo di quotazione in una giornata
€ minore o superiore allo stesso intervallo di poedel giorno seguente, lasciando quindi un inten
di prezzi dove non vi sono state quotazioni effetti

GAP MANAGEMENT

Gestione del gap

Per cio che riguarda la gestione delle istituzforanziarie, quelle operazioni che portano a seegle
a modificare il gap esistente tra attivita e passisensibili ai tassi d’interesse. Secondo le coodi

di mercato e le previsioni effettuate vi & una foedi di asset lialbility management, con lo scopo d
massimizzare i risultati gestionali del periodo.

GAPPING

Gapping

Il non conferire alle attivita e alle passivitacii valore é sensibile ai tassi d’interesse,dasd
scadenza (o duration). La conseguenza istantackea @gni movimento dei rendimenti di mercato
provoca una variazione nella valutazione complesgel totale delle attivita e delle passivita. In
guesto modo si cerca di ottimizzare la gestionke dgesse sulla base del comportamento del mercato
dei tassi d’interesse.

GATHER IN THE STOPS

Contro gli stop

Prassi operativa che prevede d’acquistare un nudiéitoli sufficiente a spingere il prezzo fino al
punto dove sono presenti ordini di stop di venditahe percio faranno scendere lo stesso fino ad un
altro livello inferiore dove vi saranno altri staggcosi via. In questo modo si crea I'opportunita d
approfittare di tutte le oscillazioni del titolo.

GEARING

Rapporto

Cfr. leverage - Il gearing € il rapporto fra la ¢amone del sottostante e la quotazione

del warrant (nel caso di warrant con rapporto diceanbio 1:1 cioé 1

warrant=1 azione).Quindi un warrant che ha un ggasuperiore rispetto ad

un altro (a parita di scadenza) in generale h& gediformances migliori

in caso di salita del sottostante.

Praticamente il gearing & un misuratore dell'aff&tva di cui pud

beneficiare un warrant.



GENERAL ACCOUNT

Conto generale

Conto tenuto da un intermediario in titoli cheiaagh margini per svolgere operazioni per conto del
cliente.

GENERAL AGREEMENT TO BORROW

Accordo generale di finanziamento

Accordo mediante il quale stati membri del Fondmetario internazionale rilasciano un
finanziamento allo stesso nella valuta del propaese, che verra successivamente utilizzato per le
operazioni del Fondo stesso.

GENERALLY ACCEPTED ACCOUNTING PRINCIPLES

Principi contabili generalmente accettati

Norme e consuetudini in grado di definire le regmatabili conformi alla preca e con cio che
solitamente richiesto da parte degli organismiaditmllo della contabilita.

GENERAL OBLIGATION BOND

Obbligazione a garanzia generica

Titolo obbligazionario che viene emesso da un’atitqubblica garantito dalla totalita del patrimmni
e dalla solvibilita dell’emittente, e non unicamedi ricavi prodotti in futuro dal finanziamento
sottostante.

GILT

Gilt

| gilt sono titoli di Stato emessi nel Regno Unitbe per la loro notoria solidita hanno prestatwiine
a una serie di titoli che hanno dato prova di e&ssegrado di remunerare l'investitore (azionista o
possessore di obbligazioni) tramite il reddito mibol dalla societa emittente. Gilt € un sinonimo di
Blue Chip.

GIVE UP

Retrocessione

Per cio che riguarda i tassi d’interesse, venditmtbbbligazione con un determinato tasso per
acquistarne un’altra con un tasso inferiore. R&rche riguarda il nome della controparte,
comunicazione fatta al venditore da un broker sah@ del compratore, rendendo possibile la
consegna dei titoli e il perfezionamento del cdtdra

GLOBALISATION

Globalizzazione

A livello generale, il fenomeno per cui una bancpre attraverso la propria attivita e quella degte
di filiali tutti i mercati e tutte le esigenze delbropria clientela. In senso stretto, riunionana banca
di tutte le attivita di carattere creditizio e gamacario, che diventa in tal modo successivameared
universale, banca supermarket, banca bazar.

GLOBAL BOND

Emissione obbligazionaria lanciata contemporanegergirile principali piazze finanziarie
internazionali.

GO AROUND

Chiedere quotazioni

Il reparto operativo della Federal Reserve chatsréssa delle operazioni di mercato aperto i ¢t
Stato esegue un go around nel momento in cui ielarpmarket makers per avere quotazioni
operative di titoli, sulle quali pud successivaneespplicare e concludere le compravendite desglerat
GO GO FUND

Fondo a go go

E un fondo comune d'investimento che investe olitthe presentano un’alta rischiosita ma
teoricamente in grado di offrire rendimenti alaetb elevati.

GOING AHEAD



Partire prima

Operazione non consentita dalle regole dove unm@diario in titoli svolge un operazione prima per
il proprio conto e solo in seguito per il clienédlp scopo di incamerare un differenziale di prezzo
GOING AWAY

Titoli da rivendere

Operazione eseguita da un dealer in cui i titodi gengono acquistati sono subito venduti a un
investitore, e che quindi effettua solo un’intermagtbne, guadagnando dalla differenza tra i due
prezzi.

GOING CONCERN VALUE

Valutazione con avviamento

Valutazione di un’impresa che tiene conto oltre dblkvalore dei mezzi propri anche del contributo
fornito dall'essere funzionante e produttiva, coercati di approvvigionamento e di shocco gia aperti
Viene chiamato avviamento (goodwill) la differerfeai due valori.

GOING LONG

Andare lungo

E l'acquisto di un titolo effettuato nella previs®che lo stesso salga di prezzo, ed & quindi una
posizione rialzista.

GOING PRIVATE

Privatizzazione

E il passaggio di una societa da pubblica (in gEssdi un soggetto economico pubblico o di una
moltitudine di azionisti) a privata, effettuato isminente attraverso il collocamento di azioni poess
investitori privati o attraverso ilacquisto di titoli da parte della stessa socikfine puo anche esse
quello di diminuire il flottante per evitare scaatstili.

GOING PUBLIC

Offerta al pubblico

E I'offerta effettuata da una societa indirizzagaso il grande pubblico. Questo tipo di operazione
permette di diffondere maggiormente 'azionariatdi etroitare fondi.

GOING SHORT

Andare corto

Indica I'apertura di una posizione al ribasso, dibmeeratore vende un titolo allo scoperto, ciopzse
esserne in possesso, in previsione di riacquistadm altro momento a un prezzo inferiore,
guadagnando la differenza.

GOLD BOND

Obbligazione garantita da oro

Titolo obbligazionario che viene emesso solitamelaténprese che estraggono oro, che offrono le
loro riserve a garanzia delladempimento dei paganpeevisti dal prestito. Il livello dei pagamenti
periodici &€ comunemente indicizzato al livello getzzo dell’oro.

GOLD FIXING

Fixing dell'oro

Nei mercati di Londra, Parigi e Zurigo, € la fissae del prezzo dell'oro, che aene due volte al
giorno, alle 10.30 e alle 15.30 ora di Greenwich.

GOLD INDEXED INVESTMENT

Investimento indicizzato all’'oro

Titolo o fondo comune d’investimento, il cui rendimo € legato al prezzo dell’'oro, o perché
rappresentativo di societa estrattrici di oro, ché legato al prezzo di strumenti derivati sutor
GOLD STANDARD

Gold standard

Regime monetario in cui ogni divisa si puo converiin un predeterminato ammontare d’oro dietro la
presentazione dei biglietti di banca presso la Baentrale.

GOOD DELIVERY



Buono per la consegna

E cosi definito un titolo avente tutte le caragiiche legali tali da rederlo liberamente trasféida
un soggetto a un altro.

GOOD THIS MONTH

Valido questo mese

Ordine impartito all'intermediario in titoli, sodimente avente un limite di prezzo, che resta vadato
tutta la durata del mese corrente, che se nongeiiéseiene cancellato.

GOOD THROUGH

Ordine fisso

Ordine di compravendita di titoli a un prezzo ptedainato che resta valido lungo un intervallo di
tempo prefissato.

GOOD TILL CANCELIED

A revoca

Ordine di compravendita di titoli impartito all'etmediario, valido fino al momento in cui il client
non decide di revocarlo (o sia stato adempito).

GOOD VALUE

Valuta compensata

Data in cui un determinato importo € disponibileimconto e a partire dalla quale il suddetto irtgpor
inizia a fruttare interessi.

GOODWILL

Avviamento

Il valore piu alto espresso da un’azienda grazfattéd di essere operante rispetto al valore del
complesso di beni che la costituisce. Nel bilamtiiona societa, I'avviamento fa parte delle
immobilizzazioni immateriali.

GOVERNING LAW

Legge di stato

E la legislazione alla quale un accordo di predignggetto, spesso & pure indicato il foro competen
GOVERNMENT BOND

Titolo di stato

Titolo obbligazionario che viene emesso dal govelinan Paese, e da questo garantito. Rapprese
quel Paese l'investimento avente le probabilitaa@sse di mancato pagamento.

GOVERNMENT DEPOSITORY

Depositario di stato

Ente creditizio approvato, che ha la possibilitaatitrarre depositi dallo Stato.

GOVERNMENT NATIONAL MORTGAGE ASSOCIATION

Government national mortgage association

Ente pubblico statunitense che si interessa deBiane dei titoli con alla base gruppi di mutui
ipotecatri. | titoli, chiamati Ginnie mae, vengorargntiti dalla societa che effettua i pagamenthanc
nell'’eventualita di inadempimento da parte dei ttebi

GOVERNMENTS

Titoli governativi

Titoli di Stato emessi e garantiti da un goverriee comprendono: titoli a lungo termine, Buoni del
Tesoro, titoli indicizzati garantiti dallo Stata;ee Queste obbligazioni rappresentano l'investiment
avente il rischio minore di inadempimento da pdekemittente.

GRACE PERIOD

Periodo di tolleranza

E il periodo, trascorso il quale, comincia il graturimborso di un prestito. E anche il periodo che
intercorre tra un’emissione di obbligazioni sul oeo e la prima delle operazioni del sinking fund,
cioé la data in cui avviene il versamento in capeciale della prima quota facente parte dell’irtgoor
che verra utilizzato per rimborsare I'emissione uola giunti alla scadenza.



GRANTOR

Fiduciante

Colui che vende I'option.

GRADUATED PAYMENT MORTGAGE

Mutui a pagamento graduale

Si tratta di mutui a tasso fisso aventi la caratiea di richiedere pagamenti minori nel periodo
iniziale che crescono con il passare del tempo,sgbpo di favorire quei soggetti, generalmente
giovani, che dispongono di un reddito che crescersil passare del tempo.

GRAVEYARD MARKET

Lett. Mercato da cimitero

Condizione che si determina nel mercato dei tqoAndo i prezzi scendono precipitosamente,
provocando gravi perdite ai venditori e allontar@angotenziali investitori.

GREEN SHOE

Lett. Scarpa verde

Accordo preso dall’emittente con il sindacato diamamento secondo il quale, nell’eventualita daun
domanda elevata da parte degli investitori, chemm&sso il titolo autorizzera un incremento del
guantitativo collocato.

GREY MARKET

Mercato grigio

E un mercato non ufficiale, che sfugge al contrdilqualsiasi autorita. Agisce alla condizione ése
guando emesso" nell'intervallo di tempo che passd primo giorno di un’emissione obbligazionaria
e il momento in cui verra fatto il primo prezzo sutrcato ufficiale.

GROSS COUPON

Cedola lorda

Ammontare della cedola corrisposta da un titolale@ un mutuo ipotecario, o anche 'ammontare
della cedola prima che su questa venga effettiiatpdsizione fiscale.

GROSS MARGIN

Margine lordo

Per le banche rappresenta la differenza tra Vaamagli impieghi e dalle commissioni e il costo
dovuto ai depositi e alle spese operative.

GROSS PROFIT

Utile lordo

In analisi di bilancio rappresenta la differenzailitotale netto del fatturato e il costo dovuto a
venduto.

HEDGE

Copertura

A livello di cambi, merci, titoli, ecc., le operami che consentono di proteggere il portafoglio dal
rischio di oscillazioni dei mercati sottostanti.

HOST BOND

E un’eurobbligazione a cui & unito un warrant.

IBF'S

Sigla di International Banking Facilities.

ICB

Sigla di International Competitive Bidding, cioéaugara di appalto aperta ai fornitori dei Paesi
membri della Banca Mondiale, di Svizzera e Taiwan.

ICON

Sigla di Indexed Currency Option Note, cioe unlditdi credito con opzione di valuta.

IET

Sigla di Interest Equalized Tax.

IMPORT FACTORING



Si tratta di factoring concernente crediti di cedaon residenti nei confronti di debitori ceduti
residenti.

INCOME RIGHT

Diritto di entrata

Strumento finanziario che permette al portatornatioitare un reddito annuo.

INDEXED CURRENCY OPTION NOTE

Vedi: ICON

INSTALMENTS

Rate

Sono le rate di rimborso di un prestito.

INTEGRATION

Integrazione

Situazione in cui si accentra in alcune delle pipartanti piazze finanziarie la maggior parte del
lavoro internazionale fino a far coincidere il meginternazionale con l'attivita di quelle piazze,
creando un unico mercato internazionale.

INTERBANK RATES

Tassi interbancari

Sono i tassi del mercato interbancario degli e@@odgiti.

INTEREST EQUALIZATION TAX

Imposta su titoli esteri

Imposta statunitense applicata agli interessi pr@vei da investimenti americani all’'estero in liito
azionari e obbligazioni.

INTEREST RATE CAP

Tasso d’interesse cap

E una delle numerose forme di interest rate opfola. garanzia di un certo tasso d’interesse adron
di un prestito accordato da una terza parte.

INTEREST RATE FUTURE

Tasso d’interesse future

E un contratto future che ha come oggetto il trarskento di un ammontare standard di titoli
(solitamente di tipo governativo) a una data fupnestabilita e a un dato prezzo. Si ricorre a fgues
tipo di contratto per coprirsi dalle oscillaziorgidassi.

INTEREST RATE GUARANTEE

Vedi: Interest Rate Cap

INTEREST RATE MISMATCH

Squilibrio del tasso d’'interesse

Raccogliere fondi sul mercato del breve, prestandcadenze piu lunghe, sfruttando a proprio
beneficio i tassi d'interesse.

INTEREST RATE OPTION

Tasso d’interesse su option

Option il cui oggetto € il mantenimento di un cadeso d’'interesse lungo un determinato periodo di
tempo in relazione a un importo prestabilito.

INTEREST RATE SWAP

Tasso d’interesse swap

Swap d’interessi, dove due controparti, che hamas@a prestito lo stesso importo per la medesima
scadenza, si mettono d’accordo, grazie all'inteiiamdne di una banca o di una societa specializzata
per scambiarsi reciprocamente I'onere degli ing@rés forma piu comune e il fixed-fdleating sway
in cui una controparte corrisponde un tasso fisd@orso della durata del contratto swap in cambio
del pagamento del tasso variabile da parte de#d' albntroparte.

INTERNATIONAL BANKING FACILITIES

Accordi bancari internazionali



Sezioni staccate che le banche degli Stati Unitossiate autorizzate a creare presso le proprienst
territorio statunitense, al fine di raccogliere ogii da privati residenti all'estero ed effettuare
finanziamenti agli stessi senza essere soggettgugsto tipo di attivita, alle disposizioni sutiserve
obbligatorie e al livello dei tassi d’'interessevigore negli Stati Uniti.

INTERNATIONAL BOND

Obbligazione internazionale

Obbligazione emessa sia da prenditori residentncmeresidenti, e collocata presso investitori non
residenti.

INT. COMPETITIVE BIDDING

Vedi: ICB

IN-THE-MONEY

Viene cosi definita un’opzione nel momento in ¢yirezzo di mercato permette un guadagno rispetto
a quello dell’opzione (o strike price). Un’opzonall € in the money se il prezzo di mercato esafE
allo strike, un’opzione put € in the money se ézzo € inferiore allo strike.

INTRINSIC VALUE

Valore intrinseco

Generalmente riferito a un contratto di option, lgeneficio eventualmente ricavabile, pari alla
differenza tra il prezzo dell’opzione e quello dermato, esercitando il diritto d’opzione.
INVERTED YIELD CURVE

Curva dei rendimenti invertita

Condizione in cui i rendimenti di mercato sono radtti per gli strumenti a breve termine e piu bass
per quelli a lungo termine. La curva dei rendimeistilta pertanto inclinata negativamente.
INVESTMENT

Investimento

E I'utilizzo di capitale per ottenere un benefioimnetario. Questo termine & frequentemente usato in
contrapposizione a "speculation”, che indica I'iegm di fondi di solito a piu breve termine per
ottenere guadagni immediati su operazioni avesthibsita piu elevata.

INVESTMENT BANK

Banca d’investimento

Le banche d’'investimento, nell’ordinamento giuraotegli Stati Uniti, sono soggetti abilitati a
sottoscrivere titoli di nuova emissione, a colldicama trattarli sul mercato, unitamente agli steuntn
gia esistenti.

INVESTMENT COMPANY

Societa d’'investimento

Societa finanziaria, che investe in titoli emessitire societa ed emette a proprio nome quote di
partecipazione o azioni che colloca presso glistitai. Per esempio i fondi comuni di investimegnto
sia aperti che chiusi.

INVESTMENT GRADE

Quialita di investimento

Termine utilizzato da specifiche agenzie di valittag della solvibilita delle societa, con riferiniemm
titoli obbligazionari di alta qualita che hannoevtito Rating pari o superiori a BBB o0 BAA, e che
quindi sono ritenuti idonei anche per investitatituzionali come i fondi comuni o i fondi pensione
INVESTMENT INCOME

Reddito da investimento

Sono i proventi generati dall'investimento. In duiel titoli, per esempio, possono essere percepiti
sotto forma di dividendi, cedole, capital gain,mpreli opzioni, ecc.

INVESTMENT LETTER

Lettera d’investimento

Accordo attraverso il quale I'acquirente in titdlinuova emissione si impegna a detenerli in
portafoglio senza collocarli sul mercato, come gaiadel proprio impegno all'investimento nella



societa a medio lungo termine.

INVESTMENT STRATEGY

Strategia d’'investimento

Programma operativo che il management di un’istituz di carattere finanziario decide di percorrere
per definire I'allocazione dei fondi disponibiliesgliendo tra le varie alternative possibili. Questo
programma puo includere le frazioni del totaleidarvare a un certo tipo di strumento, a un mercato
una valuta o un titolo in particolare, ecc.

INVESTOR RELATION DEPARTMENT

Dipartimento delle relazioni con gli investitori

Organo presente nelle societa piu importanti depamantenimento delle relazioni con la globalita
dei soggetti che entrano in contatto con la soct§li azionisti ai clienti, dagli obbligazionisti
pubblico generico, alle autorita di controllo.

INVITATION TELEX

Telex invito

E il telex attraverso il quale un lead managemdgliad altre istituzioni le peculiarita di una naiov
emissione invitando le stesse istituzioni a fatgdel sindacato di garanzia oppure ad associelisi n
distribuzione dei titoli.

IRREDEEMABLE BOND

Obbligazione irredimibile

Titolo obbligazionario con la caratteristica di pegyuna cedola periodica ma che non rimborsera mai
il capitale. Analogamente, i titoli che non contéamw la possibilita per I'emittente o il proprigtadi
rimborsare o richiedere il imborso anticipato, schiamati anch’essi irredeemable bonds.
IRREVOCABLE CREDIT

Credito irrevocabile

Concessione di credito priva della possibilitaediaca o di modifica senza il chiaro consenso del
beneficiario della stessa.

ISSUE

Emissione

Gruppo di titoli offerti da una societa, ente ot8taiconoscibili per caratteristiche omogenee. pae
termine indica sia I'offerta di sottoscrizione diavi titoli che quella di titoli gia in circolazian

ISSUE DATE

Data di emissione

E la data in cui viene emesso un prestito obblagsmio, a partire dalla quale iniziano a decorggre
interessi sui titoli.

ISSUE PRICE

Prezzo di emissione

E il prezzo di emissione di un prestito obbligazioa Pud essere alla pari (at par), sotto la
discount) o sopra la pari (at a premium).

ISSUED AND OUTSTANDING

Emesse e in circolazione

Numero di titoli azionari che una societa ha emgsise € stato sottoscritto e quindi liber:
Rappresenta il capitale sociale versato, che psereslifferente rispetto a quello autorizzato
dall'assemblea. Vengono chiamati treasury stoclks tifoli che la societa riacquista, unissued ssock
quelli autorizzati non ancora emessi.

ISSUER

Emittente

Soggetto, societa, governo o ente sovranazionajeale offre i propri titoli azionari o obbligaziari

ai sottoscrittori, e che si rende garante degliighbrelativi alla particolare categoria di titoli
JANUARY EFFECT

Effetto gennaio



Effetto che si produce regolarmente nel mese digemel mercato dei titoli azionari, per il quale
titoli tendono a un aumento consistente dei prelaruto agli effetti finali dalle operazioni di
compravendita a fini fiscali legate alle scadenziné anno.

JOINT BOND

Obbligazione congiunta

E un titolo obbligazionario garantito sia dall’etaitte che da un altro soggetto. Il tipo pitl coméne
guello di una casa madre che garantisce le emig#iiona controllata.

JOINT NOTE

Titolo congiunto

E un titolo rappresentativo di una promessa di a0, emesso e garantito da due o pill soggetti,
solitamente rimborsato mediante un piano rateale.

JOINT STOCK COMPANY

Societa per azioni a responsabilita illimitata

E una forma di sogget giuridico presente negi Stati Uniti dove il dapé della societa & rappresen
da azioni, e dove la responsabilita dei soci rsillimitata per cio che riguarda le obbligazioni
contratte dalla societa nell’esercizio dell’attivit.e azioni possono essere liberamente ceduta e ¢
esse passa al nuovo possessore anche la respibadéhiltata.

JOINT VENTURE

Joint venture

Accordo che viene stipulato tra due o piu imprgggagenenti a diversi Paesi allo scopo di svolgere
una certa attivita economica. La forma piu comunedla che prevede la costituzione di una societa
per azioni avente il capitale ripartito fra le dogprese, e nella quale vengono utilizzati metodi
gestionali e operativi tali da creare sinergiddrattivita delle due imprese.

JUDGMENT

Giudizio

E la decisione presa da un organismo giudiziarmdiminare una pena monetaria a un soggetto,
dovuta a infrazioni derivanti da attivita econon@dhecite, come speculazioni effettuate su
informazioni riservate o insider trading.

JUDGMENTAL CREDIT ANALYSIS

Analisi di fido soggettiva

Analisi e valutazione riguardanti la solvibilitawl soggetto fondata sulla conoscenza dei soggetti
sull’'esperienza ricavata con altre imprese debssi tipo, piuttosto che applicando un modello di
valutazione teorico della probabilitd di mancaentio del credito concesso.

JUMBO CERTIFICATE OF DEPOSIT

Certificato di deposito Jumbo

E un certificato di deposito avente un valore falecmolto alto, solitamente oltre i centomila do)ld
guale pud essere emesso a sconto, cioé con uropnézrore al valore facciale e senza pagamenti
cedolari, oppure offrire una remunerazione varelabata a tassi rilevati a scadenza periodica sul
mercato monetario. Solitamente il rendimento € sapea quello di strumenti di debito dello stesso
genere, poiché il valore facciale elevato non pifiire la garanzia di rimborso data dal fondo
interbancario di tutela, il quale é limitato ad aomtari d'importo inferiore.

JUNIOR ISSUE

Emissione subordinata

Si tratta di un’emissione di titoli azionari o olgalzionari il cui rimborso viene garantito in miaur
inferiore rispetto a titoli gia esistenti che ineegodono di garanzie privilegiate.

JUNIOR MORTGAGE

Mutuo junior

Operazione finanziaria in titoli connessa a un rauégato a un’ipoteca di secondo o terzo grado.
Causa la minore garanzia di rimborso, dovuta akggnza di una garanzia privilegiata derivante
dall'ipoteca primaria, questi titoli offrono nornma¢nte rendimenti superiori alla media di mercato pe



strumenti similari.

JUNIOR SECURITY

Titolo junior

E un titolo la cui garanzia dipende dal soddisfasito degli obblighi finanziari legati a titoli
privilegiati, chiamati "senior securities". Quetsibli possono essere sia azioni che obbligazioei:
caso siano azioni, la garanzia e data dal livellatii che oltrepassa quello di competenza delitit
senior, nel caso siano obbligazioni, dal capitateedente quello posto a garanzia delle obbligazioni
senior. L'ordine piu frequente parte dai mutui gu#ri, passa attraverso le obbligazioni garadéte,
azioni privilegiate per terminare infine con le@aiordinarie, che sono i titoli junior rispettditi gli
altri.

JUNK BOND

Titolo spazzatura

E un’obbligazione a rendimento elevato, ma conating internazionale inferiore a BAA della
Moody's Investor Service e a BBB della StandarddiPs Corp., percio a piu alto rischio.
KAFFIRS

Kaffirs

Cosi sono definite, in gergo, le azioni delle s@cestrattrici di oro sudafricane. Queste societés
obbligate a corrispondere agli azionisti la quasilita degli utili conseguiti, per cui questi tito
rappresentano un investimento diretto sul prezitoce

KEY CURRENCY

Valuta chiave

Una delle principali valute utilizzate come mezzpagamento delle transazioni commerciali
internazionali, e che percio viene detenuta in proipne variabile nelle riserve delle Banche céntra
Sono considerate key currency: il dollaro, lo yeapgonese, il marco tedesco e in misura inferiare |
sterlina.

KEY INDUSTRY

Settore chiave

Settore economico considerato di primaria imporiama|'attivita industriale di una nazione, come il
settore automobilistico nella maggior parte deidPa@luppati, o il settore estrattivo nei Paesi
produttori di petrolio.

KEY RATE

Tasso chiave

E il tasso d'interesse in grado di influenzare ttir@ente I'intera struttura del credito e dei remeliti

di mercato di una nazione, come il tasso di scanit@ quello al quale la banca aex¢ offre denaro .
sistema finanziario.

KEY RATIO

Rapporto chiave

In analisi di bilancio, comparazione tra posteitlifcio capace di evidenziare in modo diretto gli
aspetti fondamentali dell’attivita di gestione. Tyaelli pit importanti: il "returron asset", il "return c
equity”, il "price earning", ecc.

LABOR BANK

Banca sindacale

Istituzione di carattere bancario, il cui capitaldetenuto dai membri di un’organizzazione sindacal
LABOR INTENSIVE

A intensita di lavoro

Impresa dove la maggior parte dei fattori delladpmione e costituita da manodopera, per esempio
un’'impresa agricola tradizionale.

LADDERED PORTFOLIO

Portafoglio a gradini

Viene cosi definito un portafoglio di attivita egsévita sensibili ai tassi d’'interesse dove la



distribuzione del capitale e fatta per ammontamiilsin tutti gli orizzonti temporali di riferimerat
considerati. Per esempio, un portafoglio dove stetenuti ammontari uguali di titoli a reddito fisso
con scadenza uno, due, tre anni, e cosi via.

LAPSED OPTION

Opzione scaduta

Contratto di option del quale é trascorso il temniftimo di esercizio, senza che sia stato esévdita
diritto.

LAST IN FIRST OUT

LIFO

Pratica di rilevazione contabile delle scorte dgamzino, dove si ipotizza che gli ultimi prodotti a
essere entrati in magazzino siano anche i primssare venduti. Nella normale ipotesi che il costio d
beni cresca con il passare del tempo, si attrieuadenagazzino un valore inferiore rispetto a quell
che si sarebbe determinato utilizzando la tecnika F

LAST SALE

Ultimo prezzo

E l'ultimo prezzo al quale & stata eseguita lasaaione in un certo titolo, in un qualsiasi momento
della giornata. Viene chiamato, invece, "closinig'sbultimo prezzo della giornata.

LAST TRADING DAY

Ultimo giorno di contrattazione

Ultimo giorno in cui un contratto future pud esseedtato sul mercato. E I'ultimo giorno disponébil
per la chiusura di una posizione, trascorso il g@ahltrimenti necessaria la consegna fisica dello
strumento sottostante.

LATE TAPE

Ritardo nei prezzi

E il ritardo nella comunicazione ininterrotta deegzi a cui sono state effettuate le contrattazioni
Questa situazione solitamente si verifica in contamza con giornate di contrattazione
particolarmente intense.

LAUNDERED MONEY

Denaro riciclatcE il denaro, solitamente di origine illecita, ahiene fatto transitare attraverso
molteplici conti in diversi centri finanziari, alkcopo di far perdere ogni traccia sulla sua oeigin
LAY OFF

Lay off

Prassi che puo essere seguita dalle banche ditimesso che assistono un’emissione di titoli azrona
per aumento di capitale per circoscriverne la isita, le quali si offrono di acquistare i titahe gli
azionisti non sottoscriveranno, allo scopo di rokeri in un secondo istante agli investitori
eventualmente interessati.

LEAD BANK

Banca capofila

Banca con funzioni di coordinamento di un gruppdtiiuzioni finanziarie, dove quest’ultime
partecipano a un prestito sindacato o a un coresdrziollocamento di un’emissione di titoli.

LEAD MANAGER

E la banca capofila del sindacato di emissionenginestito, e si occupa di trattare con il debitdie
scegliere i co-lead-manager e gli ulteriori mendali sindacato di garanzia in accordo con il borrowe
Deve inoltre formare il gruppo di vendita e definie modalita dell'operazione gestendone
I'esecuzione, frequentemente anche impegnandasiccare sul mercato la quota piu rilevante; tiene
inoltre la contabilita. Per queste sue funziortieohl rimborso delle spese e le normali commigsion
percepisce una commissione particolare.

LEADING INDICATOR

Indicatore anticipativo

E I'indice statistico di un fenomeno economico ohestra un andamento che anticipa quello



dell’attivita economica aggregata. Per esempivéllo dei prezzi del mercato azionario, il quale
grazie alle aspettative degli investitori ha lademza a crescere prima del Prodotto nazionale.ldirdo
Commerce Department degli Stati Uniti fornisce niemente I'index of leading indicators, un indice
che riassume il livello di dodici grandezze econdmai

LEADS AND LEGS

Anticipi e ritardi

Pratica operativa utilizzata nel regolamento mamneti pagamenti denominati in valute differenti,
che consiste nell’accelerare i pagamenti dellesdiehe hanno la tendenza ad apprezzarsi, mentre
ritardarli per quelle che danno segni di debolezza.

LEASE

Locazione

Contratto tramite il quale il proprietario di untéeminato bene lo concede in utilizzo a un altro
soggetto dietro il pagamento di un canone.

LEASE BACK

Leasing immobiliare

E la vendita di una propria attivita (solitamenteriobili industriali, impianti al completo, grossi
macchinari, ecc.) a una leasing company, con lt@mxohe quest’'ultima la riceda in leasing. In gener
si ricorre a questa soluzione per aumentare, in daBisogno, la propria liquidita.

LEG

Ramo

E lintervallo di tempo in cui i prezzi di un titolhanno evideziato una precisa tendenza a muovel
una certa direzione. Questo termine indica ancledensegmenti in cui si pud scomporre
un’operazione in strumenti derivati: per esempio spread € composto da due differenti opzioni,
ognuna delle quali rappresenta un leg dallo stesso.

LEGAL ASSET

Bene in pagamento

Ogni tipo di bene utilizzabile per il pagamentaudidebito.

LEGAL ENTITY

Figura giuridica

Soggetto, non persona fisica, che grazie a unosmimento legale pud assumere obbligazioniin r
proprio. Per esempio le societa di capitale.

LEGAL INTEREST

Interesse legale

E il piu alto tasso d’interesse permesso dalleileggionali. Estensivamente, il tasso applicato in
contratti dove non c’é stata una pattuizione défifee.

LEGAL LENDING LIMIT

Limite legale di fido

E il limite che per legge non puo essere oltreassala concessione di credito a un solo soggetto,
che viene solitamente espresso come una percestudtgale degli impieghi.

LEGAL LIST

Elenco legale

Elenco degli investimenti che sono stati autorizget le istituzioni fiduciarie, i fondi comunifondi
pensione, ecc.

LEGAL MONOPOLY

Monopolio legale

Condizione dove un’impresa € l'unica offerente mlipnodotto sul mercato grazie a una specifica
disposizione legislativa, la quale oltre a rilaseiBautorizzazione unica alla produzione, solitatee
stabilisce norme obbligatorie di fissazione dedidfte.

LEGAL RATE OF INTEREST

Tasso d’interesse legale



E il massimo tasso d'interesse che, negli Stattilum finanziatoreouod applicare a un debitore, oltr
guale la legge presume che ci si trovi in una coode di usura.

LEGAL RESERVES

Riserve obbligatorie

Percentuale dei depositi che una banca e obblgtaere presso I'autorita monetaria centrale in un
conto solitamente remunerato a un tasso d’'inteiegsgore a quelli di mercato. La percentuale di
riserva obbligatoria é tra gli strumenti usati ddibnca centrale per gestire la liquidita del siste
finanziario.

LENDER

Prestatore

E un soggetto che sottrae dalla propria dispotébiln determinato ammontare di denaro per un certo
tempo verso il pagamento di un interesse, oltreaonente alla restituzione totale del capitale.
Prestatori possono essere sia le banche che girant di titoli di debito come le obbligazioni
societarie.

LENDER LIABILITY

Responsabilita bancaria

Negli Stati Uniti, la legge prevede che un debitdrguale sia stato messo da una banca
condizione di non potere rimborsare un finanziamenttenuto dalla stessa, possa richiedere di
accertare la responsabilita dell’ente relativa silaazione di insolvenza. Per esempio, nel caso un
banca interferisca con gli affari ostacolandonepadendone la conclusione o non mantenendo le
promesse di credito fatte, puo essere ritenutaressyile del mancato adempimento del debitore.
LENDER OF LAST RESORT

Prestatore di ultima istanza

Soggetto che opera da finanziatore del sistema tawoe bancario, nel momento in cui tutte le altre
forme di credito sono esaurite o indisponibili. @@ecompito spetta solitamente alla banca centliale
una nazione, la quale puo operare tramite tutstglimenti a disposizione, dallo sconto dei tisdlie
anticipazioni.

LENDING AT THE PREMIUM

Copertura con un premio

Operazione eseguita da un intermediario in titééveore di un altro broker al fine di coprire
operazioni allo scoperto, e che consiste nel rendisponibili per un certo periodo di tempo dealitit
verso pagamento di un premio, che sara tanto puatl quanto sara piu alta la domanda di quei.titol
LENDING AT A RATE

Remunerazione dello scoperto

Remunerazione che e in grado di offrire un interiaréal in titoli al cliente sui fondi generati dalla
vendita allo scoperto di titoli. Si tratta di unepedura poco frequente.

LENDING RATE

Tasso offerto

E il tasso di interesse applicato dai prestatdriigaardi dei beneficiari dei prestiti.

LENDING SECURITIES

Prestito di titoli, riporto

E I'operazione attraverso la quale un intermediarititoli acquisisce da un altro intermediario la
disponibilita di un certo ammontare in titoli chengranno a coprire una posizione allo scopertandi
cliente, per un certo periodo di tempo. Chi ricetroli deposita, presso l'altro intermediario, il
controvalore in denaro degli stessi.

LESS DEVELOPED COUNTRY

Paese in via di sviluppo

E un Paese in cui la qualita della vita e I'assigiesono molto scadenti, dove & presente un’elevata
disoccupazione e c’e una forte dipendenza dalfestedove gli abitanti dispongono di un reddito
personale di livello molto basso.



LETTER OF CREDIT

Lettera di credito

Documento che viene emesso da un ente creditiziggrantire il pagamento di tratte spiccate da un
soggetto affidato fino alla concorrenza di un deiaato ammontare. E una forma di garanzia che
consente di ottenere finanziamenti da parte disdggetti, banche o fornitori.

LETTER SECURITY

Titoli non registrati

Titoli azionari o obbligazionari non registrati aautorita di Borsa, e che quindi non possonoresse
trattati nelle Borse valori. Al contrario, possaggsere ceduti a privati, solo dopo che questi abbia
sottoscritto un documento nel quale precisano 'elequisto viene fatto a titolo di investimento enra
scopo di rivendita al pubblico.

LEVEL PAYMENT AMORTIZATION

Ammortamento a rate costanti

E un tipo di finanziamento in cui il rimborso aveeetramite pagamenti periodici di somme di denaro
costanti nel tempo, ognuna delle quali rimborsaauaa del capitale totale e gli interessi dowviuip
all'estinzione del debito.

LEVERAGE

Leva finanziaria

E il rapporto fra il totale dei debiti di un'imprae il valore della stessa impresa ai prezzi dcater
Indica la redditivita del capitale netto ed & andarominato Gearing. In Borsa la tecnica del leyera
viene utilizzata dagli speculatori e consiste aelfjuisto di titoli con capitali presi a prestito.
L’'operazione viene effettuata in previsione di iaizio dei prezzi dei titoli che permettera allo
speculatore di restituire capitali e interessi kidiare un utile. Essendo il leverage un moltgtioce
finanziario gli eventuali guadagni saranno ingigardome lo saranno, in caso di andamento negativo
del mercato, le perdite.

LEVERAGE BUYOUT

LBO, Acquisizione con indebitamento

Acquisto di un’azienda finanziato in gran parteriendo all'indebitamento. Il debito viene
solitamente rimborsato con i futuri utili /o c@Mendita di parte dell’attivo patrimoniale.
LEVERAGED COMPANY

Societa a leva finanziaria

Societa che per finanziarsi utilizza, oltre ai mguppri, anche il debito a medio-lungo termine.
Comunemente questo termine indica che il rappoatbihdebitamento e i mezzi propri €
particolarmente alto. Di solito i fondi di terzirsmraccolti grazie a emissioni di obbligazioni.
LEVERAGED INVESTMENT COMPANY

Societa di investimento a leva

E una societa di gestione che ha la possibilitadébitarsi con banche, obbligazionisti o altre
istituzioni finanziarie allo scopo di accrescertothle degli investimenti effettuati e, dove ipdale di
terzi sia impiegato a un tasso superiore al costpmstito, anche il rendimento. Il medesimo teeni
indica pure le societa di gestione di fondi chespos emettere quote dette income shares e capital
shares.

LEVERAGED LEASE

Locazione a leva

Genere di locazione finanziaria in cui oltre aldtore e al conduttore interviene anche un terzo
soggetto, una banca o un’istituzione finanziareg fornisce al locatore una percentuale signifreati
di solito circa la meta del totale, del capitaléewall’acquisto del bene offerto in locazioneldtatore,
grazie ai canoni ricevuti dal conduttore, potralrarsare il prestito e ottenere il proprio margine d
profitto.

LEVERAGED STOCK

Azione ad alto leveraggio



Titolo azionario acquistato grazie all’'utilizzofthanziamenti esterni, come negli acquisti effditua
tramite il sistema del margin, e che quindi ofeadimenti molto elevati in rapporto al capitale di
proprieta dell’investitore.

LIABILITY

Passivita

Comprende tutti i diritti di terzi sui beni di usacieta, escludendo i mezzi propri. Tra le passivit
rientrano i debiti commerciali, i finanziamentiunbo termine, i prestiti obbligazionari, ecc. In
bilancio le passivita sono riportate a destra sgpatalle voci che costituiscono i mezzi di prorie
dell'azionariato, cioé il capitale proprio e leaige.

LIABILITY MANAGEMENT

Gestione delle passivita

E la gestione dei finanziamenti di un’impresa, dEtamente la gestione dei depositi in enti diei
il cui obiettivo principale & quello di finanziagd impieghi ed evitare che la banca si trovi iraun
condizione di carenza di liquidita.

LIBID

Libid

E il tasso di interesse al quale le banche inglesiimono depositi in divisa sul mercato interbaacar
internazionale. Sigla di London Interbank Bid Rate.

LICENSE TO OPERATE

Autorizzazione all’'esercizio

Quialsiasi tipo di autorizzazione all’esercizio dalcerta attivita come una licenza pubblica per
I'esercizio dell’attivita bancaria o la licenza data un privato per il compimento di determinafuaf
LIEN

Diritto di terzi

Qualsiasi diritto di terzi su beni di proprietauti'azienda che garantisce la soddisfazione di
un’obbligazione a carattere finanziario. Si tratbéitamente di garanzie offerte per la concesstihne
finanziamenti, come ipoteche, pegni su beni mabgrestiti obbligazionari. Nel caso di insolvenita,
creditore puo richiedere la vendita giudiziale lokeni in garanzia e soddisfare i propri diritti swaqgto
ricavato.

LIFE INSURANCE IN FORCE

Polizze vita in essere

La totalita delle polizze sulla vita che una compagi assicurazione ha in essere in un precisaotis
solitamente alla chiusura di bilancio. Questo sotaimprende sia il valore facciale che la sommé
emolumenti erogati ai possessori delle polizze smes

LIFE OF LOAN CAP

Cap di prestito

Clausola, eventualmente presente nei mutui ipdtadasso variabile, che impedisce al tasso
d’interesse di salire oltre un certo limite lungtta la durata del finanziamento. Questa clausola
stabilisce e limita il costo massimo di un pres#itquindi va a vantaggio del debitore.

LIFFE

E il mercato londinese del financial futures.

Sigla di London International Financial Futures Exwcge.

LIFT

Crescita dei prezzi

E I'incremento dei prezzi di un mercato azionamtlansua globalita, generalmente misurato
riferendosi all’andamento di indici generali corhBow Jones.

LIFT ALEG

Chiudere un lato dell'operazione

Per cio che riguarda le operazioni su strumentvdgrquesto termine indica la chiusura di unaealell
due parti di cui é costituita un’operazione comgdeder esempio, a uno straddle (operazione isi cui



acquista allo stesso tempo un’opzione call e undpzput) si puod chiudere un lato rivendendo una
delle due opzioni, adeguando in questo modo ldteaistiche di rischiosita e rendimento della
posizione a una differente situazione di mercato.

LIMIT

Limite

Qualsiasi livello grandezza aziendale o finanziarigenere, che non puo essere oltrepassato per
disposizioni di carattere legale o statutario, ca@eesempio i limiti di oscillazione giornalieraid
prezzi di un titolo, fissati dalle autorita di Bar® limiti legati alle concessioni di fido a unicm
soggetto da parte delle banche.

LIMITED COMPANY

Limited company

Tipo di figura giuridica societaria presente in GEBretagna, assimilabile alla "incorporation™
americana.

LIMITED PARTNERSHIP

Responsabilita limitata

Figura giuridica inglese nella quale ci sono dutecknti tipologie di socio, un partner incaricatelle
operazioni di gestione e responsabile in modoiléito delle obbligazioni contratte, e soci la cui
responsabilita é limitata al capitale versatotafid, la figura che si avvicina maggiormente eligue
della societa in accomandita semplice o per azioni.

LIMITED RESOURCE FINANCE

Finanziamento con facolta di rimborso

Sono prestiti dove, grazie a un accordo precisaeilitore puo richiedere il rimborso del montante
solo in determinati casi, mentre generalmente dedelisfarsi sui beni dati in garanzia. E una fodina
finanziamento che presenta di norma costi supalt@ialtre.

LIMITED RISK

Rischio limitato

E dovuto all’'utilizzo di strumenti derivati che litano la possibile perdita a un ammontare prefissat
come le option che consentono agli acquirentinditére la perdita allammontare del premio pagato,
al contrario dei future che hanno una rischiogititamente illimitata, con delle possibili perditee
possono anche superare il capitale investito &lona causa del sistema del margin).

LIMITED TAX BOND

Obbligazione su tasse specifiche

Titolo obbligazionario emesso dalle autorita mypadii americane garantito unicamente dai flussi
monetari fiscali originati dalle attivita che eksinno finanziato. Al contrario, diversi altri tit@lono
garantiti dall'intero ammontare delle entrate flsdauna data autorita locale.

LIMIT PRICE

Prezzo limite

E il prezzo massimo (o minimo) a cui l'intermediagicquista o vende un determinato bene, secondo
gli ordini ricevuti.

LIMIT UP/DOWN

Limite superiore /inferiore

| due prezzi raffiguranti la massima oscillaziohe cin titolo, o un contratto future, puo avere tng
un’intera giornata di contrattazione. Nel casoatizie estremamente negative, un certo titolo puo
guotare limit down anche per diversi giorni congetu

LINE OF CREDIT

Linea di credito

Impegno formale che un ente prende nei confroninddbeneficiario, di concedere un finanziamento
per ammontari massimi definiti e per periodi di penprefissati. Il debitore puo essere
indifferentemente un soggetto individuale, societarun’altra banca. Le linee di credito sono
generalmente valide fino a revoca e non comporspese specifiche per il loro mantenimento.



LIQUID ASSET

Attivita liquida

Si tratta di un bene di investimento convertibileontante in un breve lasso di tempo. Tra i beni a
maggiore liquidita: titoli di Stato, depositi a tas ecc.

LIQUIDATING DIVIDEND

Dividendo di liquidazione

Dividendo che viene pagato agli azionisti, il quads corrisponde a utili conseguiti ma rappresenta
una distribuzione di capitale. Puo essere delibepar esempio, per cessazione dell’attivita della
societa o per cessione degli investimenti.

LIQUIDATING VALUE

Dividendo di liquidazione

Valore attribuito a un bene nell'ipotesi di vendesul mercato entro breve tempo. Questo valore
guello che viene attribuito agli investimenti diiompresa che cessa l'attivita, e quindi non conside
I'avviamento, cioe il valore aggiuntivo dato dadlaxcizio dell'attivita.

LIQUIDATION

Liquidazione

E il processo con cui si pone fine all’attivitawii'impresa. Dopo aver cessato I'attivitd operagiva
procede alla cessione delle attivita, al ripianaimelei debiti e alla distribuzione della parte nraate
ai soci e agli azionisti. Con lo stesso termin@dica anche la vendita forzata dei titoli presemtin
conto operante a margine, effettuata nel momentaiiili margine depositato non é piu sufficiente a
garantire l'intermediario.

LIQUIDITY

Liquidita

E la possibilita, da parte di un investimento, siexe facilmente convertito in denaro senza grandi
perdite di valore. Analogamente, il termine puceessiferito a un mercato in cui rilevanti operagio
in titoli non causano distorsioni nei prezzi, piogrer I'elevato volume delle contrattazioni. Nako
delle imprese, la liquidita € la capacita di adeargicompletamente e con puntualita alle proprie
obbligazioni finanziarie.

LIQUIDITY DIVERSIFICATION

Diversificazione per liquidita

Acquisto di titoli a reddito fisso, aventi dellerdtion sufficientemente diversificate. Per esempio
investendo una parte del capitale in titoli a brarenine, una a medio termine e una a lungo termine
allo scopo di avere un portafoglio meno sensiblie\ariazioni dei rendimenti di mercato.
LIQUIDITY PREFERENCE

Teoria della preferenza della liquidita

E una delle teorie usate per spiegare la forma deliva dei rendimenti per scadenza di mercato,
secondo la quale i soggetti economici tendonohaaitere una remunerazione piu alta per poter
vincolare i propri fondi per un periodo di tempai fingo, originando I'andamento crescente della
curva per scadenze.

LIQUIDITY RATIOS

Rapporti di liquidita

Sono rapporti di bilancio atti a valutare la ligitgddi un’azienda, cioé la capacita della stessa di
rimborsare il piu velocemente possibile i debititatti. Tra i piu usati: current ratio e quickioat
LIQUIDITY RISK

Rischio di liquidita

E il rischio di perdita affrontato da una socidté necessita della possibilita di liquidare pasgi d
propri investimenti a medio termine per affrontas@genze di pagamento a breve termine. Il caso piu
comune riguarda le banche, che possono trovalsi si@hazione di dover liquidare velocemente
investimenti per far fronte a richieste di rimboa@epositi.

LISTED OPTION



Opzione quotata

E un’opzione quotata in una Borsa valori, che feha ricevuto 'approvazione necessaria
dell'autorita di Borsa e presenta caratteristidaedardizzate.

LISTED SECURITY

Titolo quotato

Titolo, o strumento derivato, quotato regolarmentena Borsa valori, che oltre a offrire una mage
liquidita, da maggiori garanzie legali agli azidnidovute al controllo esercitato da parte dellodta
di Borsa.

LISTING REQUIREMENTS

Requisiti per la quotazione

Sono i requisiti minimi che deve avere un titolo pssere quotato. Variano da Borsa a Borsa, ma di
solito sono un numero minimo di azioni quotate, se@ae di bilanci positivi e una capitalizzazioe
non sia inferiore a un certo limite.

LOAD

Commissione

E I'onere aggiuntivo che deve pagare l'investitcine sottoscrive azioni o quote di fondi comuni, sia
aperti che chiusi. All'atto pratico, viene attribuill’acquirente un numero di quote inferiore @l
che corrisponderebbe al capitale versato, mentigfeaenza, pagata una tantum, va a costituire la
tassa di sottoscrizione. Questi oneri sono pagah@nel momento del disinvestimento, e in questo
caso vengono chiamati "back end load".

LOAD FUND

Fondo con commissioni di entrata

E un tipo di fondo comune avente una commissioratdita sugli acquisti di quote. | fondi che al
contrario sono privi di questa commissione sonaroiaiti "no load fund".

LOAN

Prestito

Somma di denaro della quale & concesso I'uso pdetarminato periodo di tempo, al termine del
guale tale somma dovra essere restituita al pogstahitamente al costo dell’operazione, solitament
corrisposto sotto forma di interesse.

LOAN AGREEMENT

Contratto di prestito

LOAN COMMITTEE

Comitato di credito

E I'organo, facente parte di una banca, che degiglele se e in quale misura concedere credito
aggiuntivo a un soggetto che sia gia stato affidatan organo di responsabilita inferiore, fino al
massimo delle sue competenze di credito.

LOAN GRADING

Valutazione di credito

Metodo d’analisi e classificazione di un portafogtrediti in grado di attribuire allo stesso undinio
qualitativo, in base alla probabilita di rimboraanpuale e completo dei prestiti ottenuti.

LOAN LIMIT

Limite di fido

E un finanziamento massimo che pud essere ottelautm unico soggetto, definito da norme legali o
presenti nello statuto.

LOAN STRIP

Finanziamento strip

Finanziamento a breve termine, solitamente rinnibatoncesso a fronte di una linea di credito a
lungo termine, in cui, al momento del rinnovo, &gbile pattuire un tasso d’'interesse differente.
LOAN TO VALUE RATIO

Percentuale di fido



E il rapporto tra 'ammontare del prestito concessiovalore corrente di mercato del bene offento i
garanzia. Questo rapporto € utilizzato sia pertaadu’esposizione creditizia sia per riverdereampp
necessario, i termini dell’affidamento.

LOANED FLAT

Senza interesse

E un prestito concesso gratuitamente, dove noe@sta nessuna corresponsione di interesse. La
forma piu comune é quella del prestito di titadi intermediari allo scopo di coprire posizioni sexe
della clientela.

LOCK BOX

Dossier, punto di raccolta

Indica il servizio di custodia dei titoli e I'es&m dei diritti patrimoniali, che viene offerto dma
banca o da un intermediario finanziario dietroagpmento di una commissione, oppure il luogo fisico
dove e possibile effettuare un pagamento, sfruttdadete bancaria, a favore di un qualsiasi segget
LOCK UP PERIOD

Periodo di chiusura

E lintervallo di tempo che trascorre tra la datafusura di un’emissione obbligazionaria e il
momento in cui i totali saranno disponibili.

LOCKED IN

Lett. Bloccato

Nel caso di investimenti in titoli, ci si riferis@equegli investitori che non hanno intenzioneeahdere

i titoli in possesso perché non ancora scaduthiitd@ di legge minimi che permettono un trattamento
fiscale piu favorevole dei capital gain. Questoniee viene riferito anche al rendimento di un ttol
(per esempio un certificato di deposito o un budeloTesoro), che grazie alla sua struttura permette
un risultato in termini d’interesse che non ¢ iafimato dalla dinamica dei rendimenti di mercato.
LOCKED MARKET

Mercato bloccato

Mercato di market maker dove i prezzi di acquisth eendita di un bene d’investimento sono uguali.
E una situazione di tipo transitorio che si vedfitel caso vi sia una grande attivita con un gran
numero di venditori e compratori, 0 nel caso in come nel mercato dei cambi, le due contropan
posseggano linee di credito sufficienti a permetterconclusione dell’affare. E anche chiamato
"choice market" perché un terzo operatore pud @eeidi acquistare oppure di vendere allo stesso
prezzo.

LOMBARD RATE

Tasso Lombard

E il tasso d’interesse applicato dalla BundesbBalktorita monetaria centrale tedesca, per i
finanziamenti garantiti da titoli, e si trova gealenente qualche basis point al di sopra del tasso d
sconto.

LONDON INTERBANK BID RATE (LIBID)

Vedi: LIBID

LONDON INTERBANK OFFERED RATE

LIBOR

E il tasso d'interesse (lettera) sui depositi ci determinata divisa, generalmente eurodollari, che
viene applicato dalle principali cinque bancherimézionali per i reciproci finanziamenti. E un @ss
variabile, utilizzato spesso come tasso di rifenitogper la concessione di finanziamenti alla céént
Si tratta di uno dei "key rates", e viene rilevagmi mattina alle ore 11 di Londra.

LONDON INTERBANK MEDIAN AVERAGE RATE

LIMEAN

Tasso d’interesse su eurodivise ottenuto facendteldia tra LIBOR e LIBID quotati alle ore 11
antimeridiane di Londra.

LONG BOND



Obbligazione lunga

E un titolo obbligazionario la cui scadenza resisupera i dieci anni, e che, proprio per la suatdur
elevata, corrisponde un rendimento generalmentéoratib. Questo termine viene usato in gergo per
definire i titoli di Stato americani a trent’anni.

LONG COUPON

Cedola lunga

Quando il pagamento cedolare di un’obbligazionaemeroltre il periodo consueto di sei mesi, come
nel caso della prima cedola, che frequentemenégata oltre i sei mesi dall’emissione.

LONG DATE FORWARD

Termine a lunga scadenza

Sono operazioni di Swap o di Outright in cambi, chasistono in scommesse speculative su periodi
superiori all'anno (che normalmente € la piu lutrgde scadenze trattate).

LONG HEDGE

Copertura in acquisto

Copertura sul prezzo futuro di un bene d’investitngramite I'acquisto di un contratto future sullo
stesso bene. In questo modo l'investitore fispadkzo a scadenza del bene, rendendo irrilevanti le
oscillazioni di prezzo durante il periodo interneeduesta operazione viene effettuata di solito
guando sono previsti aumenti del prezzo del betie.sfesso risultato si pud anche arrivare fissah
rendimento di un titolo, nel caso si preveda chespaliminuire, acquistando un future o un’opzione
call sul titolo stesso.

LONG LEG

Segmento lungo

E la parte di una posizione composta in strumesrivdti, che permette di trarre un profitto dalzéa
dei prezzi. Nell'acquisto di uno straddle, per egiemil long leg € dato dall'opzione call, mentre
I'opzione put viene invece chiamata "short leg".

LONG POSITION

Posizione lunga

E la posizione, definita "lunga”, in beni d’'invesgnto o strumenti derivati che permette di trare u
profitto dal rialzo dei prezzi, come I'acquistout titolo, di un’opzione call, o di un future, oppua
vendita di un’opzione put.

LONG TERM

Lungo termine

Se riferito a un’obbligazione, indica una scadesugzeriore ai sette anni, mentre se riferito allenadi
operazioni bancarie, indica scadenze superiorearni.

LONG TERM DEBT

Indebitamento a lungo termine

Sono finanziamenti ottenuti da un’azienda che, cdarata, possono oltrepassare i cinque anni, ma i
cui pagamenti per interessi avvengono normalmenteado periodico, lungo tutta la durata del
prestito.

LOSING THE POINT

Punti a sconto

Nel mercato dei cambi, € la condizione in cui iihtéo a termine della divisa risulta inferiore

cambio a pronti; condizione che viene generatasisi t'interesse della divisa straniera superiori a
quelli della divisa nazionale. La situazione oppogene definita "earning the point".

LOSS

Perdita

E il risultato di un’operazione dove i costi sonatissuperiori ai ricavi, ma anche la cancellazione
totale, o parziale, di un credito diventato indsiigi, che si deve considerare una perdita varidinite

al massimo dell’ammontare non rimborsato.

LOT



Lotto

Gruppi di titoli, o di altri beni d’'investimentohe e trattato tutto insieme sul mercato.

LOW

Minimo

Il prezzo piu basso segnato da un bene d’investioriarun determinato periodo di tempo.

M1

M1

E I'aggregato monetario piu ristretto, comprendéateanconote, i depositi a vista e i traveler's
cheque.

M2

M2

E il secondo aggregato monetario che oltre allepmovanti di M1 comprende depositi vincolati e a
tempo determinato, investimenti in fondi monetasahgetti fisici, depositi e pronti contro termiime
overnight.

M3

M3

E il terzo aggregato monetario, comprendente alteecomponenti M1 e M2 anche i pronti contro
termine di grande controvalore, le quote di fondnetari in possesso di investitori istituzionali, e
depositi vincolati di grande dimensione.

MACROECONOMICS

Macroeconomia

Ramo della scienza economica che ha lo scopo widhaire le relazioni esistenti tra le grandezze
economiche che caratterizzano un sistema nellglebalita. La macroeconomia studia, per esempio,
la relazione tra i tassi d’'interesse e le attietanomiche, oppure la relazione tra reddito nazéoea
disoccupazione. Lo studio della macroeconomia aadesanche I'individuazione delle azioni piu utili
nel campo della politica monetaria e fiscale.

MAJORITY SHAREHOLDER

Azionista di maggioranza

E chi possiede almeno il 50% pit uno dei titolioari con diritto di voto in una societa, e chenglii
e in grado di controllarne I'attivita. Pud ancheexge un soggetto appartenente a un gruppo di atiioni
che in totale possiede piu della meta del capitabmcora, nel caso di un’alta frammentazione del
capitale, un soggetto che nonostante abbia una gaizioni inferiore al 50% controlla comunque la
societa.

MAKE MARKET

Fare mercato

Offrire quotazioni operative di acquisto e venditain certo bene d’investimento, contribuendo ad
aumentare la sua liquidita e le possibilita opeeatiel mercato. Il soggetto che effettua le quotazi
viene chiamato market maker.

MANAGED ACCOUNT

Conto gestito

E un conto in titoli detenuto esso un intermediario, a cui sono state affidatparsabilita di gestior
con limiti ben precisi da parte del titolare. L@éninediario, per prestare questo servizio, cariea un
commissione periodica sul capitale gestito.

MANAGED CURRENCY

Valuta regolata

E una divisa la cui quotazione non & soggetta umécae all'interazione tra domanda e offerta, ma &
influenzata dalle operazioni di mercato delle Bancéntrali di uno o piu Paesi, i quali, secondo
I'obiettivo che vogliono raggiungere, ne incremeiata ne diminuiscono la quantita in circolazione
guesto modo il cambio risulta vincolato agli obiettli politica monetaria di un Paese.

MANAGED LIABILITIES



Passivita gestite

Sono quei depositi di una banca manovrabili a piaato dagli organi di gestione. Al contrario dei
depositi della clientela, quelli in divisa esterigpeonti contro termine sono tra gli strumenti piu
flessibili per la gestione della liquidita di unariza.

MANAGEMENT BUYIN

Management buyin

E I'acquisizione di una societa effettuata daigdiriti di un’altra societa o di una societa delksso
gruppo o, ancora, di una societa fornitrice o aeaue, mediante un finanziamento esterno.
MANAGEMENT BUYOUT

Management buyout

E l'acquisizione di una societa effettuata dai siessi dirigenti, mediante un finanziamento estern
MANAGEMENT FEE

Commissione di gestione

E la commissione che una societa di gestione diifiomputa ai patrimoni amministrati come
compenso per l'attivita svolta, stabilita sulla®as una percentuale sui fondi gestiti oppure sul
risultato finale ottenuto.

MANAGEMENT GROUP

Gruppo di direzione

E il gruppo che comprende solitamente i lead mansagel caso di un consorzio per il collocamen
un prestito.

MANAGING UNDERWRITER

Sottoscrittore capofila

Banca d’investimento che si occupa della gestiatle dperazioni di sottoscrizione di nuova
emissione di titoli, dalla formazione di un grupgicsottoscrittori al collocamento presso gli
investitori, fungendo anche da agente in rappraseatdi tutti gli appartenenti al sindacato di
collocamento.

MANAGER

Manager

Figura in sottordine di un loan agreement, avemeibni subordinate al lead-manager.
MANDATORY CONVERTIBLE

Titolo a conversione

Titolo obbligazionario di una societa del qualer@évjsta, a una data precisa, la conversione itotito
azionario. Non € presente quindi un’'opzione di @swne, ma la conversione avviene
obbligatoriamente raggiunta la data prefissatdattgdldi emissione del titolo.

MANDATORY REDEMPTION

rimborso obbligatorio

E una clausola di contratto tramite la quale ilitheb & obbligato a rimborsare, prima della scadenz
una quota delle obbligazioni emesse, acquistargildlmercato o ritraendole alla pari dai portatori,
servendosi allo scopo dei fondi accantonati insinkKing fund"”.

MARGIN

Margine

Nelle operazioni che riguardano titoli o strumetgrivati, € la percentuale del controvalore delitih
posizione (acquistati o venduti allo scoperto) dbee essere mantenuta in contante o in titoli aidSt
dall'intermediario, a garanzia delle possibili \aioni di valore dell'investimento. La somma residu
indispensabile per il finanziamento dell’operaziog@resa a prestito dall’intermediario. Per cié ch
riguarda invece la gestione delle aziende di apedimargine € la differenza tra il valore di metiec
del bene detenuto in garanzia e il valore nomideleelativo finanziamento. Con margine si indica
anche la differenza tra il costo percentuale dpod#i passivi e il ricavo percentuale dei finamagsnti
effettuati, differenza che viene anche chiamataeal'.

MARGIN ACCOUNT



Conto a margine

Conto tenuto presso un intermediario in titoli pleemette di avere una posizione il cui controvalore
complessivo e formato in parte da contante defositgaanzia dall'investitore (Margin) e in parte
denaro preso a prestito dall'intermediario. In qoesodo si ottiene un effetto moltiplicativo del
rendimento sui fondi di proprieta di un soggettiginando notevoli guadagni oppure, di contro,
notevoli perdite.

MARGIN AGREEMENT

Contratto di margine

Contratto stipulato tra investitore e intermediaimocui sono riportate le condizioni di tenuta del
Margin Account, dalla percentuale di denaro cortahie deve essere mantenuta al piu alto
controvalore ammesso nell'investimento, al cosisdevizi dell'intermediario.

MARGINAL and COMPETITIVE BIDDING

asta marginale e competitiva

In un’asta marginale, I'insieme dei titoli aggiudicviene collocato al prezzo minimo accolto, mentr
in quella competitiva ogni partecipante rimastoiadgatario corrisponde il prezzo indicato nella
domanda che ha presentato. Dal 1990 tutte le emissvvengono mediante asta.

MARGINAL COST

Costo marginale

E I'incremento di costo che deve sostenere un’isgrdovuto all’amento o alla diminuzione unitar
del volume di produzione. Per quanto riguarda lecha, il costo marginale rappresenta l'interesss
bisogna pagare per disporre di fondi impiegabififpenziamenti alla clientela.

MARGINAL REVENUE

Ricavo marginale

E I'ammontare di ricavo aggiuntivo, ottenuto auna@aio o diminuendo di un’unita il volume della
produzione.

MARGIN CALL

Richiesta di margine

E la richiesta fatta all'investitore, da parte Gielermediario in titoli, di integrare il quantitab di
contante o titoli di Stato depositato in garanzisspo lo stesso intermediario. Questa richiestzevie
avanzata quando il variare delle condizioni di rmeyaende insufficiente il margine disponibile a
tutelare I'intermediario dalle perdite.

MARGIN OF PROFIT

Margine di profitto

Indice utilizzato in analisi finanziaria che deserla relazione esistente tra profitto lordo euiatto
netto. Relazione espressa mediante il rapporwlitsdessi, che indica quanta parte del fatturato s
trasforma in profitto.

MARKET

Mercato

E il luogo dove si incontrano domanda e offertarth o pitl beni o servizi, e dove questo incontro
porta alla definizione di un prezzo a cui i vendigono disposti a cedere i propri beni e gli acejuti
a comperarli. Beni o0 servizi possono essere: dg@iaoni, titoli di debito, valute, strumenti deati,
ecc.

MARKETABILITY

Liquidabilita

Velocita a cui un titolo pud essere venduto sulaai@r. € quindi una valutazione della capacita del
mercato di assorbire ordini di compravendita goldi E spesso utilizzato come sinonimo di liquidit
MARKETABLE SECURITY

Titolo di mercato

Titoli facilmente trattabili sul mercato, senza gieordini di acquisto e di vendita influenzino il
prezzo di equilibrio del mercato. Questi titalei bilanci societari, sono compresi tra le &ticorrent



a breve termine. Possono essere titoli di Statcamehe accetazioni bancarie, carte commerciali, ecc
MARKET ANALYSIS

Analisi del mercato

Esame effettuato da analisti specializzati sullattaristiche presenti e future di un’economia arm
societa, fatto allo scopo di individuare le migliopportunita d’investimento, o il miglior modo per
mettere sul mercato le risorse disponibili.

MARKET CAPITALIZATION

Capitalizzazione di mercato

E la valutazione formulata dal mercato sui mezapprdi una societa. La capitalizzazzione & stimata
moltiplicando il numero di titoli azionari esisteper il prezzo di mercato di una determinata gian
di Borsa. Questo valore rappresenta la somma ad@wimente si dovrebbe spendere per acquistare
la totalita del capitale azionario di una societa.

MARKET DISCIPLINE

Disciplina di mercato

Norme di comportamento, di tipo etico o consuetad seguite da societa finanziarie che intenc
improntare i rapporti, tra loro stesse e con lartkla, all'insegna di una correttezza formale e
sostanziale.

MARKET If TOUCHED

Ordine limitato immediato

E un ordine di compravendita in titoli che va esegimmediatamente nel momento in cui il prezzo
raggiunge un limite preciso indicato dall'investdoll prezzo di esecuzione puo essere differealte d
prezzo limite, ma lungo la seduta almeno una ctiai@ne deve essere stata effetuata al prezzo
limite.

MARKET INDEX

Indice di mercato

Indice statistico in grado di rappresentare I'anéiato di un mercato rispetto a un periodo sceltoecom
riferimento. tra i piu utilizzati nel mercato basco americano: il Dow Jones e lo Standard and
Poor's100 o 500.

MARKET INDEX DEPOSIT Deposito indicizzato Strumerdomercato monetario (certificato di
deposito o deposito vincolato) il cui rendimentegato al’andamento di un indice economico o
finanziario predeterminato. MARKET LETTER

Lettera sul mercato

Pubblicazione solitamente riservata, o disponiil@bbonameat che riporta previsioni e valutazic
analitiche sulle tendenze attuali, in uno o piuaatr Questo genere di pubblicazione & spesso
distribuita dalle case di brokeraggio, che ripostana serie di titoli dei quali consigliano I'aceta.
MARKET LIQUIDITY RISK

rischio di liquidita di mercato

E il rischio in cui incorre un titolo di creditoghcaso non possa essere monetizzato immediataa
suo valore di mercato.

MARKET MAKER

Market maker

E un soggetto che si impegna a fornire continuatate quotazioni in denaro e lettera riferite a ano
piu beni di investimento, e a rispettare e soddisliaapplicazioni su ammontari minimi prefisses,
parte di altri soggetti. Un esempio sono gli opmtigirincipali del mercato dei titoli di Stato, digati

a fornire quotazioni su un determinato numerotdlitiungo tutto il corso della giornata di
contrattazione.

MARKET ORDER

Ordine al meglio

E l'ordine di acquistare un bene di investimentonsercato, alle migliori condizioni possibili, che
solitamente sono quelle del momento in cui vieoewito I'ordine. L'ordine al meglio non e da



identificare con il miglior ordine possibile lungatta la seduta di contrattazione, ma il miglioe¢ n
momento in cui viene dato I'ordine.

MARKET PRICE

Prezzo di mercato

E il prezzo di un bene d’investimento stabilitol@@tontro tra domanda e offerta e che quindi
rappresenta un valore di equilibrio provvisoriolg@ue componenti. Un esempio di prezzi di mercato
sono i prezzi di Borsa dei titoli.

MARKET RATE OF INTEREST

Tasso di interesse di mercato

Nel mercato monetario, € il tasso d’interesse ptodiall’'interazione tra soggetti che domand
fondi e soggetti che al contrario ricercano finanzenti. Il prezzo che risulta dalle contrattazioni
rappresenta il costo di mercato del denaro, deftasso d’interesse del mercato monetario. Questo
tasso risulta dipendente dalla scadenza, dallaligudalle caratteristiche dei fondi scambiatic.e
MARKET RISK

Rischio di mercato

La parte di rischio legata all'investimento azidoathe puo essere connessa all’evoluzione del
mercato in generale e che non dipende dalle castittbe proprie di una singola azione.

MARKET SEGMENTATION THEORY

Teoria della segmentazione del mercato

Teoria che cerca di interpretare la dinamica dailireenti di mercato tramite la suddivisione dei
gruppi di investitori in categorie, con preferefes distinte secondo la durata dell'investimengr. P
qguanto riguarda i titoli a reddito fisso, per es@nguesta teoria suggerisce che vi siano gruppi di
operatori interessati preminentemente a scadengeotali ben definite, e che quindi i vari segmein
durata risultino parzialmente correlati per cio digerarda le relative caratteristiche di domanda e
offerta di fondi.

MARKET SHARE

Quota di mercato

E la frazione sul totale del fatturato di un cetodotto o settore economico relativo a una specifi
impresa, e rappresenta la misura di come la swohefiresa sia riuscita a controllare il mercato di
riferimento.

MARKET TIMING

Timing di mercato

E I'abilita nel scegliere i momenti pit idonei paffettuare un investimento o un disinvestimento.
Questo termine si puo riferire a un unico mercatm(isto di azioni a prezzo basso e vendita a prezz
alto) o a piu mercati: in questo caso ci si rifegigalla rotazione nel tempo delle varie opportunita
d’'investimento, come il passare da un investimantm fondo comune azionario a uno bilanciato,
ecc.

MARKET VALUE

Valore di mercato

E il prezzo di un bene di investimento, che hainegla contrattazioni efficienti fra soggetti infoati
in un mercato concorrenziale, che e quello in siste una pluralita di soggetti ognuno dei quati no
puo influenzare il prezzo di equilibrio, che sirfa unicamente per effetto dell'incontro tra domaada
offerta. Per quanto riguarda le contrattazionitilif il prezzo di mercato & quello a cui si eftetno le
compravendite in un preciso istante. In contahilitéaalore di mercato & dato invece dal supposto
ricavo della vendita di un bene a cui vanno sditgéitoneri di trasporto, manutenzione e
assicurazione, e nel caso dei semilavorati, goetiessari per il completamento del processo
produttivo.

MARKET VALUE WEIGHTED INDEX

Indice di mercato a capitalizzazione

Indice statistico rappreseivo dell’andamento di un mercato azionario, dievearazioni di prezzo



ogni titolo concorrono alla definizione e al calradlell'indice finale, proporzionalmente alla
capitalizzazione di mercato del titolo in oggefaevidente che i titoli delle iprese dimensionalmer
piu importanti, influiscono in misura maggiore &idamento dell'indice.

MARK TO MARKET

Valutazione a mercato

Procedimento di rivalutazione giornaliera di untpfirglio di beni di investimento sulla base deizzie
espressi dal mercato, che differisce da quellainl walore del portafoglio & calcolato sulla baks
costi storici di acquisizione dei beni. Fino al manto in cui i beni non saranno fisicamente rimadsd
portafoglio, ogni giorno verra calcolato un prafiti una perdita puramente contabile, appurataaolo
momento della chiusura della posizione. Un eseramlato dai conti in titoli, che operano con il
sistema del margine, dove tutti i giorni, sulladdslle quotazioni di mercato, I'intermediario \alu
profitto o la perdita di una posizione e se neaessarichiedere all’investitore nuovi fondi a garsa
della posizione.

MATCHED MATURITIES

Scadenze combacianti

Per un portafoglio di attivita e passivita sensiitassi d’interesse, € la caratteristica di extrrate
finanziarie tendenzialmente simili, cosi da bilaneigli effetti positivi e negativi delle variaziatei
rendimenti di mercato. L’esempio piu comune e ditguelle banche che, nell’ambito di una politica
di Asset Liability Management, tendono a coprifi@@nziamenti a lungo termine con depositi
altrettanto a lunga scadenza.

MATCHED ORDERS

Ordini compensati

E una prassi illegale, nelle contrattazioni inlijtper mezzo della quale due controparti si acaned
per simulare un elevato volume di operazioni stitoto allo scopo di convincere altri investitod a
acquistare i titoli a un prezzo piu alto di quekale.

MATCHED SALE REPURCHASE AGREEMENT

Pronti contro termine della FED

E un’operazione eseguita dalla Federal Reserwpjdée vende titoli di Stato sul mercato per
riacquistarli generalmente entro due settimane,salbpo di ridurre temporaneamente la quantita di
moneta disponibile per il sistema economico.

MATCHING THE MATURITIES

Coincidenza delle scadenze

E il far coincidere le scadenze di due flussi firiari aventi lo stesso ammontare ma di segno
contrario. La situazione opposta € definita Misraitg the maturities.

MATIF

Sigla di "marché a terme d’instruments financiers"

E' il mercato a termine francese.

MATURE ECONOMY

Economia matura

Sistema in cui gli aggregati economici di riferinerariano a un tasso di crescita stabile e non
elevato. Solitamente questo accade in economiéaieo raggiunto un equilibrio di crescita costante,
dopo essersi precedentemente sviluppate a ritvatle

MATURED

Scaduto

E un titolo giunto a scadenza, che quindi va rireht al suo valore nominale. Estensivamente, un
titolo che non é piu in esistenza.

MATURITY DATE

Data di scadenza

E il giorno in cui chi ha emesso un prestito obdtignario & obbligato a riborsare il capitale e
I'eventuale ultima cedola d’interessi. Per datadadidenza si intende anche il giorno in cui & dolauta



restituzione del capitale e degli interessi suinariziamento di mercato monetario.

MAXIMUM CAPITAL GAIN MUTUAL FUND

Fondo comune a capital gain

Fondo comune di investimento la cui metodologigeditione mira al raggiungimento di increment
valore capitale dei titoli in cui ha investito &fimonio. Questi fondi possono raggiungere rendime
molto piu alti della media in periodi di mercatdamrio crescente, ma al contrario possono mostrare
perdite altrettanto alte in periodi di declino detllo medio dei prezzi delle azioni.

MEAN RETURN

Rendimento medio

E il valore del rendimento che ci si puo logicaneemsgpettare da un investimento, data una serie di
risultati ipotetici con le relative probabilita ceeverifichino. Nella teoria degli investimentiesto
termine é utilizzato frequentemente come sinonimemdimento atteso, quel rendimento che un
soggetto razionale, con tutte le informazioni gd#szione, puo attendersi dall’investimento. |l
rendimento medio in un portafoglio, invece, si olddramite la media ponderata dei rendimenti medi
ottenibili dai vari beni presenti, dove i pesi sda@ercentuale del controvalore globale invegtita
ogni singolo titolo.

MECHANIC’S LIEN

Diritto di ritenzione

Diritto reale concesso a costruttori o impresaghnazione di beni generalmente immobili, che
permette loro di ottenere 'immobile stesso a gaeper i pagamenti sul lavoro eseguito. Solamente
nel momento in cui tutte le obbligazioni saranngagta dal proprietario, 'immobile sara svincolato d
ogni diritto di terzi.

MEDIUM TERM BOND

Titolo a medio termine

E un’obbligazione la cui durata residua & di satibnpresa fra due e dieci anni.

MERCHANT BANK

Banca d’investimento

E un'istituzione finanziaria europea avente funzgmili alle banche d’investimento del Nord
America. Le attivita piu comuni sono quelle di setirizione e collocamento di titoli, di trading sui
titoli di proprieta, di consulenza alla clientetafusioni e acquisizioni. La banca investe il miop
capitale in operazioni che possono garantire reedinmolto alti o che possono generare elevassilu
di commissioni.

MERGER

Fusione

Unione di una o piu societa che puo attuarsi medikncostituzione di una nuova societa o mediante
I'incorporazione in una societa di una o piu atteéende. Nel primo caso (fusione in senso stretto)
tutte le societa coinvolte perdono identita giwadinel secondo caso (fusione per incorporaziona) u
societa gia esistente mantiene la propria idegtitddica e subentra in tutti i rapporti giuridibélle

altre che, invece, si estinguono.

MICROECONOMICS

Microeconomia

E il ramo dell’analisi economica che si occupa’ieéirpretazione dei comportamenti e delle relazion
tra i singoli soggetti economici, e che quindi saLilcomportamento dei consumatori, delle imprese,
delle famiglie, ecc.

MIDDLE PRICE

Prezzo medio

Media aritmetica tra denaro e lettera (tra bidlécdter).

MIDDLE RATE

Tasso intermedio

E il tasso di cambio, chiamato anche Midmarketizatito dai dealer di valute straniere per indidare



prezzo medio tra la quotazione denaro e lettera.

MINI CLEARING

Compensazione limitata

Sostanzialmente simile al Clearing Agreement, dgte per il fatto che le controparti sono grupipi d
aziende anziché due nazioni, e I'arco di tempogolito limitato a un anno.

MINI MAX FRN

Mini max frn

E un’obbligazione a tasso d'interesse variabileé&loempreso tra un minimo e un massimo.
MINIMUM BALANCE

Saldo minimo

E 'ammontare di denaro che deve essere depositato conto corrente bancario perché questo sia
fruttifero di interesse e perché possano esseetuti | servizi bancari offerti dall’ente credit.
MINIMUM MAINTENANCE

Margine minimo

E il livello minimo di contante o titoli di Statche deve essere mantenuto in un conto titoli aperto
presso un intermediario, che permette di operamgaaine, anche quando condizioni di mercato
particolarmente vantaggiose permetterebbero diredumargine in effetti necessario.

MINIMUM RATE

Tasso minimo

E il tasso d'interesse minimo garantito al portatdirun’obbligazione. E anche il limite fissatoun
loan agreement, sotto il quale non puo scendéassb d’interesse, indipendentemente all'andamento
di mercato.

MINIMUM YIELD

Rendimento minimo

Il minore, tra rendimento fino a rimborso anticipatrendimento a scadenza.

MINORITY INTEREST

Interessi di minoranza

In una societa, sono gli interessi patrimonialiapgnenti alla parte di azionisti che detiene una
frazione di capitale inferiore al 50% del capitélel bilancio consolidato di una societa contrakan
sono rappresentati da un conto che incrementaskayii@, mentre nel conto economico il profitto
finale &€ decrementato della parte competente aglhasti di minoranza della societa controllata.
MISMATCH

Squilibrio

Situazione in cui non c’é corrispondenza tempdral@ttivita e passivita sensibili ai tassi d’irgese

di mercato. Per esempio, una banca che erogatpaestedio termine ricorrendo all'indebitamento a
breve termine, esponendosi al rischio di perditesdo I'evoluzione dei rendimenti di mercato.
MISMATCHING THE MATURITIES

Scadenze non coincidenti

Per necessita o per scelta, il non fare coincitbeseadenze di due flussi finanziari dello stesso
ammontare ma di segno contrario. La situazione stpp® definita Matching the maturities.
MISSING THE MARKET

Lett. Perdere il mercato

Quando un intermediario non esegue, per negligemeacontrattazione di Borsa, arrecando un danno
di dimensioni variabili al cliente.

MODEL

Modello

E una rappresentazione semplificata di una reatia@nica (solitamente in termini quantitativi)
utilizzata per interpretare il funzionamento di whauttura o effettuare previsioni sull’andamenito d
grandezze prese come riferimento, oppure per pezgdd reazioni di un aggregato al variare di altri
aggregati economici. | modelli piu comuni sono saltro quelli di estrazione statistico-matematica,



chiamati modelli econometrici

MOMENTUM

Momento

E l'indicatore che in analisi tecnica rappresetatedelerazione del prezzo di un titolo. Un’aziows ¢
momentum elevato significa che ha prodotto graadiazioni di prezzo in brevi periodi di tempo.
MONETARIST

Monetarista

Economista appartenente alla scuola di pensiermétdoismo) che ha come punto centrale della
propria teoria economica l'offerta di moneta. Setmnmonetaristi I'espansione o la contrazione
monetaria hanno effetti puramente transitori sudieabili reali del’economia come la produzione e
I'occupazione, mentre influiscono direttamente enemiera duratura solo sul livello dei prezzi.
MONETARY ACCORD

Accordo monetario

Accordo tra la banca centrale americana e il Mencstlel Tesoro avvenuto nel 1951 che ha portato
alla separazione delle due entita e al riconosdiongell’autonomia della Federal Reserve nello
stabilire gli obiettivi intermedi e finali delle gndezze monetarie, in special modo del tasso digco
MONETARY BASE

Base monetaria

E I'elemento di base dell’'offerta di moneta di istesma economico, ed & composta dalla valuta
nazionale in circolazione e dalle riserve detepuésso la Banca centrale.

MONETARY POLICY

Politica monetaria

E la globalita delle decisioni che vengono prediaddorita monetaria centrale riguardo gli aggriéga
monetari allo scopo di promuovere un’espansione@uwica equilibrata, la crescita dell’occupazione,
la stabilita dei prezzi e I'equilibrio dei contimdestero. Queste decisioni puntano a raggiungeee
maggiore o minore espansione nel volume degli @ggrenonetari e creditizi, grazie agli strumenti
caratteristici utilizzati dalle Banche centraline® manovre del tasso di sconto, concessioni di
anticipazioni ordinarie e straordinarie, ecc.

MONEY

Moneta

Tutto cio che puo essere utilizzato per adempierigbdigazioni finanziarie e che non puo non essere
accettato dal creditore. Deve poter essere usata atezzo di scambio e anche per accumulare
ricchezza, cosi come deve poter essere usata pésusazione del potere di spesa, cioe per la
conclusione di transazioni di beni o servizi.

MONEY ASSET

Attivita monetaria

Denaro o titoli rappresentativi di somme di dengre possono essere determinate univocamente,
senza riferimento al valore di altri beni.

MONEY CENTER

Centro finanziario

Sono centri finanziari, le principali citta del miimdove avvengono scambi di capitali a livello
internazionale, come New York, Londra, Tokyo, Pafigancoforte.

MONEY MANAGER

Gestore di denaro

Soggetto che per proprio conto o per altri orgamiazcomposizione di un portafoglio di attivita,
massimizzando il rapporto tra rischiosita e renditoe

MONEY MARKET

Mercato monetario

Componente del mercato finanziario dove vengonmb@i capitali e strumenti debito a breve
termine, con scadenze che in maggioranza sonadnfarun anno.



MONEY MARKET CERTIFICATE

Certificato di mercato monetario

E un certificato di deposito che non & negoziadilente una scadenza non inferiore alla settimana, i
cui taglio minimo negli Stati Uniti e di 2500 daila

MONEY MARKET DEPOSIT ACCOUNT

Conto di deposito di mercato monetario

Conto corrente bancario che garantisce dei tasgedésse in linea con i depositi interbancari,ane
non permette che si possano trarre piu di tre assegiese. Al contrario, il prelievo con cash
dispenser ¢ libero.

MONEY MARKET FUND

Fondo monetario

Genere di fondo comune di investimento, dove @ust, il patrimonio deve essere investito in
strumenti di debito a breve termine, come Buonilgoro, pronti contro termine, accettazioni
bancarie, ecc.

MONEY MARKET INSTRUMENTS

Strumenti di mercato monetario

Sono titoli di debito emessi da privati o da augopubbliche, aventi scadenza inferiore all’anmmome
Buoni del Tesoro, pronti contro termine, accettazizancarie, ecc.

MONEY MARKET PREFERRED STOCK

Azione privilegiata di mercato monetario

E un titolo azionario privilegiato, il cui dividenc® stabilito sulldbase di un tasso d'interesse varial
Infatti, il rendimento €& stabilito da un’asta pelica che I'emittente deve effettuare ogni voltaew
giorni.

MONEY MARKET RATES

Tassi di mercato monetario

Sono i tassi d’interesse attraverso i quali sirdediono i rendimenti degli strumenti di debito del
mercato monetario, i quali sono differenti per ogfnumento.

MONEY MULTIPLIER

Moltiplicatore della moneta

Situazione creata dall'immissione di moneta ndksm creditizio, che espandendosi tra le banche ed
essendo trattenuta parzialmente come riserva @ltblig, provoca un incremento dell’offerta di
moneta superiore alla quantita immessa inizialmente

MONEY SUPPLY

Offerta di moneta

E I'ammontare globale di moneta presente in ursiasteconomico, moneta che puo essere usata per
consumi e investimenti. Gli aggregati di riferimeni1, M2 e M3, rappresentano segmenti piu o
meno ampi del totale della moneta presente nelsasieconomico. L'obiettivo intermedio
dell'autoritd monetaria centrale puo essere quillma crescita programmata di uno dei suddetti
aggregati.

MOODY'’S

Moody’s

Nota societa di analisi finanziara la cui attivétéa valutazione del grado di solvibilita di impees
autorita pubbliche che hanno emesso titoli di aelitgni analisi viene conclusa con un "rating", €éhe
una valutazione finale qualitativa della bontatdelo emesso dalla societa in esame.

MORAL SUASION

Persuasione morale

Da parte di una Banca centrale, € 'uso della gaapfluenza, anziché la costrizione, per indutie g
enti creditizi facenti parte del sistema econonaidadeguarsi alle direttive emanate in via im@iogt
quindi formalmente non obbligatorie.

MORTGAGE



Mutuo ipotecario

E un titolo di debito a lungo termine, anche fin®0aanni, garantito da un diritto reale su un bene
immobile, sul quale viene costituita un’ipotecasdggetto finanziato si impegna a corrispondere
regolarmente i pagamenti delle quote capitale etgressi del prestito ottenuto, fino a quando
l'ipoteca verra estinta, e cioe nel momento inicpiano di ammortamento del debito sara ultimato.
MORTGAGE BACKED SECURITY

Titolo garantito da ipoteca

Titolo obbligazionario per il quale i pagamentildetedole e della parte di capitale sono gareohitirr
complesso di mutui ipotecari.

MORTGAGE BANKER

Banca operante nei mutui

E una banca d’investimento che emette titoli gétiadd ipoteca e li colloca sia attraverso 'emisss
di una serie di titoli frammentati fra tutti glivestitori interessati, 0 presso un unico investitdr
grandi dimensioni.

MORTGAGE INSURANCE

Assicurazione sui mutui ipotecari

Tutela fornita da societa private o autorita pulii®i ai proprietari di titoli garantiti da ipotecal
pagamento degli interessi e del capitale in casesgivenza del soggetto emittente.

MORTGAGE POOL

Gruppo di mutui ipotecari

E un complesso di mutui ipotecari omogenei tra,loom caratteristiche simili per qualita dei bemi i
garanzia, durata del prestito, tasso d’interessetof Su ogni gruppo viene realizzato un titolo
successivamente collocato presso investitori cefepgnze similari per rendimento e scadenza.
MORTGAGE REIT

Mutui per investimenti immobiliari

Sono mutui ipotecari che vengono emessi per fir@azli investimenti nel campo dell’edilizia
residenziale. Chi acquista i titoli, enti creditizinvestitori istituzionali, mette a disposiziomeapitale
necessario a costruttori di immobili residenziake offrono in garanzia il bene di cui verra reaizel:
costruzione.

MOST ACTIVE LIST

Elenco dei titoli piu trattati

E la lista dei titoli che sono stati oggetto dinumero elevato di contrattazioni durante una sediuta
Borsa, e che viene pubblicata sui quotidiani ecaoom

MOVING AVERAGE

Media mobile

Strumento di carattere statistico utilizzato inlesn#ecnica che permette di smussare le oscillazio
irregolari nellandamento di una serie temporaldati, ed evidenziare in questo modo una dinamica
piu regolare del fenomeno. Le medie mobili piu coemente utilizzate sono quelle costruite sui
prezzi di beni di investimento per potere inviduatérend”, ovvero la tendenza di breve o lungo
periodo del prezzo. Una media mobile semplice siratsce facendo la somma dei prezzi di un
numero fisso di giorni, e spostando in avanti &ssb numero di giorni calcolando la media di
intervalli successivi.

MULTIBANK HOLDING COMPANY

Holding bancaria

E una societa che detenendo partecipazioni di@ém{o comunque rilevanti) in una pluralita di
istituzioni creditizie, si trova al vertice di unugppo bancario.

MULTI COUPON BOND

Obbligazione multicedolare

Obbligazione che paga l'interesse piu spesso diegoadinarie, per esempio trimestralmente.
MULTICURRENCY NOTE FACILITY



Titolo multidivisa

E un titolo di debito a breve o medio termine deimabile in piu divise, in cui gli interessi possono
essere pagati in una eurovaluta facente parte paarere specifico. Il cambiamento della valuta di
denominazione avviene solitamente nel momento alghmento periodico delle rate di interessi: iton
rinnovo del titolo per il periodo seguente il debé ha la possibilita di cambiare la valuta esktadi
interesse.

MULTILATERAL NETTING

Compensazione multilaterale

Sistema di compensazione dei crediti e dei debiiudfiliali internazionali che permette alla casa
madre di regolare solamente il saldo delle poseirciascuna di queste, diminuendo in questo modo
il numero dei pagamenti da effettuare e gestendeficacemente la liquidita del gruppo.
MULTINATIONAL CORPORATION

Societa multinazionale

Societa operante in piu mercati di Paesi differegggneralmente attraverso societa controllate ofiera
direttamente nei Paesi starnieri, e che fruttalzosalcieta controllante almeno un terzo del tadele
fatturato.

MULTIPLE CURRENCY SYSTEM

Sistema pluridivisa

E un sistema finanziario dove si controllano i $iunanziari in divisa, imponendo I'effettuaziode
ogni operazione attraverso istituzioni finanzigribliche o attraverso banche controllate dalledSta
MULTIPLIER

Moltiplicatore

E il concetto utilizzato per spiegare la dinamicaatrescimento di quei fenomeni economici
sottoposti a shock. | moltiplicatori piu usati saqeello del credito e quello del reddito. Il
moltiplicatore del reddito spiega come un certoeneento degli investimenti provoca una crescita del
reddito degli individui, che ne destineranno undepai consumi e una parte al risparmio, finanzeand
in questo modo ulteriori investimenti in un circafiotuoso. Il moltiplicatore della moneta permetie
determinare gli effetti di accrescimento sulla bametaria di un aumento dell’offerta di monetaa un
parte di moneta che una banca riceve viene accatarriserva, mentre l'altra resta in circolaziene
potra essere depositata in un’altra banca, la gigge avere accantonato la riserva rimettera gokr
nuova moneta, e cosi via.

MUTUAL FUND

Fondo comune

Metodo d’investimento nel quale una pluralita digscittori affida il proprio capitale in gestioae
una societa. Il totale degli ammontari versatistatoscrittori costituisce il patrimonio del fondb,
guale viene gestito in maniera unitaria e ai aultati ogni soggetto partecipa in proporzione alla
percentuale di cui & in possesso.

NAKED OPTION

Opzione scoperta

Contratto di opzione venduto in assenza di tit@opertura della vendita. E una posizione
decisamente rischiosa, essendo la vendita di ur@npzain’operazione in grado di provocare perdi
importo assai maggiore al capitale introitato. |$edarcato si muove nella direzione desiderata il
massimo profitto & dato dal’lammontare del premassato dalla vendita, in caso contrario il
venditore del diritto registrera una perdita pragamale al movimento avverso del mercato.

NAKED POSITION

Posizione scoperta

Posizione in titoli o strumenti derivati soggetiirdluenza del mercato, il cui risultato ultimo é
determinato almeno in parte dall’andamento deiprezielle grandezze di riferimento. Un esempi
naked position & la compravendita di futures.

NAME



Nome

Espressione gergale usata nelle operazioni fineazar indicare la controparte. Non poter fare un
nome, ha il significato di non avere l'autorizzamoad effettuare operazioni con una certa istitvezio
finanziaria.

NARROWING THE SPREAL

Diminuire il differenziale

E la riduzione dell'intervallo tra i prezzi di veitale di acquisto di un bene d’investimento. Per
esempio, un market maker puo quotare un titolo@%®é essere disposto ad acquistarlo a 25 per
rivenderlo a 26, ma se le condizioni del mercaaltano particolarmente favorevoli in termini di
liquidita, lo stesso soggetto potrebbe stringediffierenziale di quotazione a 25.25/25.75.
NARROW MARKET

Mercato illiquido

E un mercato caratterizzato da un basso volumerdiattazione e da elevati differenziali di
guotazione. In queste condizioni, operazioni diehisioni limitate sono comunque in grado di
provocare ampie oscillazioni di prezzo.

NATIONAL ASSOCIATION

Banca nazionale

Banca autorizzata all’esercizio dell'attivita criézla dall’Ufficio del controllore della moneta,ahe
percio fa parte del sistema della Federal Reserve.

NASDAQ

Nasda

Il Nasdaq e il sistema di quotazione telematicaittei che non sono trattati nelle Borse valori
organizzate ma che hanno a disposizione di un &ppuasrcato chiamato "over the counter”.
NATIONAL ASSOCIATION OF SECURITIES DEALER!

Associazione nazionale dei dealer di titoli

Associazione nordamericana che unisce tutti i sitiggee svolgono I'attivita di trattazione e
guotazione continuativa di uno o piu titoli, chenrsmno quotati nelle Borse organizzate ma nel
mercato "over the counter".

NATIONAL MARKET SYSTEM

Sistema di mercato nazionale

E il sistema utilizzato negli Stati Uniti per latiazione di titoli di imprese che non sono quotssie
Borse valori, ma che posseggono caratteristichemionali, di redditivita, di attivita e di inteses
per gli investitori tali da avere una certa rilexan

NEAREST MONTF

Primo mese

Per quanto riguarda le operazioni in strumentivaeiié il primo mese in cui sono disponibili
strumenti su un certo bene sottostante. Gli straindenivati sono quotati per scadenze successive,
(solitamente trimestrali) percio il mese piu vicwviene definito nearest month.

NEGATIVE AMORTIZATION

Ammortamento negativo

Nel caso le rate rimborso di un prestito non siano sufficienti mloorsare la quota d’interessi del
capitale residuo aumenta 'ammontare del debitoeBempio, nelle operazioni finanziarie dove sono
presenti clausole che limitano la variazione dgsitd’interesse, i pagamenti non riescono a coprire
costo reale del finanziamento e accrescono il akgpresiduo da rimborsare.

NEGATIVE CARRY

Costo di mantenimento negativo

Quando il costo del finanziamento di un’operazidnacquisto di titoli & superiore al rendimento
offerto dagli stessi titoli. Se i due rendimentnrepno modificati da cause esterne, come un differe
regime di tassazione in grado di rovesciare lagiane di svantaggio, la posizione provoca una
perdita all'investitore.



NEGATIVE CASH FLOW

Flusso di cassa negativo

E la situazione in cui, in un certo periodo, leitesdsultano superiori alle entrate. Nelle aziefde
flusso di cassa negativo si verifica nel caso I'antare degli utili conseguiti sia inferiore alleciie
durante I'esercizio.

NEGATIVE GAF

Divario negativo

Nella gestione di attivita e passivita sensibiliegsi d’'interesse, per esempio di una bancagasit
gap, o divario nagativo, quando le passivita eceede attivita. Una variazione positiva nei
rendimenti di mercato determina quindi una dimiouaei di valore nel portafoglio complessivo.
NEGATIVE WORKING CAPITAL

Capitale circolante negativo

Situazione aziendale dove le attivita correnti sBono in grado di coprire le passivita correnti. |
pagamenti a breve termine, quindi, dovrebbero essmidisfatti attraverso la contrazione di debito a
lungo termine, indebolendo in questo modo la stratfinanziaria dell'impresa.

NEGATIVE YIELD CURVE

Curva dei rendimenti negativa

E chiamata in questo modo la curva dei rendindirrhercato tracciata per scadenze progressivar
crescenti che presenta un andamento discendene| thssi a breve termine sono superiori a qaelli
lungo termine. In questi tipo di situazione i rendnti elevati innalzano la domanda a breve termine
portando i tassi al di sopra di quelli di lungoipdo.

NEGOTIABLE

Negoziabile

E un titolo di debito che, nel rispetto di deteraimregole, pud essere trasferito da un soggefto a
altro, come nel caso dei certificati di depositcessl in ammontari elevati e acquistati da investito
istituzionali, i quali posono decidere in un seamnabmento di venderli sul mercato secondario.
Asseqgni, tratte e pagherd sono altri strumenti niedpdli.

NEGOTIABLE ORDER OF WITHDRAWAI

N.O.W.

Sono ordini di prelievo di fondi cedibili. | fondu cui va a valere I'ordine sono depositati presso
banca, dove fruttano interessi attivi per il titelael conto.

NEGOTIATED UNDERWRITINC

Sottoscrizione negoziale

Sottoscrizione di titoli di nuova emissione chendeffettuata globalmente da un solo soggetto, il
guale si accorda con I'emittente per le condizdirgottoscrizione e di successiva cessione al bl
dei titoli. In questo caso, mancando la raccoltgidiofferte competitive, le condizioni vengono
negoziate in anticipo con il sottoscrittore.

NET

Nettc

Indica cio che resta di una grandezza economicer@noi macro) dopo che sono state effettuate te
deduzioni necessarie. Per quanto riguarda le oj@iaa titoli, il termine rappresenta la differemra

il prezzo che viene pagato per acquistare un beingestimento e il ricavato della vendita al netto
delle commissioni di intermediazione.

NET ASSET!

Attivita nette

In analisi di bilancio, le attivita nette si ottemgp dalla differenza tra il totale degli investintien
guello dei finanziamenti, indicando la ricchezza cbhmpete agli azionisti. Viene anche chiamata "net
worth".

NET ASSET VALUE

Valore netto delle attivita



Per quanto riguarda i fondi comuni di investimetd,valore ottenuto dalla differenza tra il tatal
degli investimenti e le passivita del fondo, e diaévalore dei titoli in portafoglio comprensiveid
ratei d’interesse sulle cedole meno i debiti impilital fondo comune. Questo valore é solitamente
diviso per il numero delle quote esistenti, peavare il valore di rimborso di queste ultime. Per
guanto riguarda i bilanci societari rappresentalbre del patrimonio imputabile a una certa clase
titoli della societa.

NET BORROWED RESERVE

Riserve nette a debito

Si tratta di un aggregato monetario negativo, reggmtante il surplus di fondi presi a prestitoadall
Banca centrale rispetto a quelli resi disponilali dlersamenti di riserva obbligatoria degli enti
creditizi. La presenza di riserve nette a debisigéficativa di una diminuzione della massa monet
da parte dell'autorita monetaria centrale.

NET CAPITAL REQUIREMENT?¢

Requisiti minimi di capitalizzazione

E il rapporto minimo che una casa di brokeraggicedeantenere fra indebitamento e capitale
liquidabile a breve termine, solitamente contante a ttdbtato. Questo rapporto € oggi fissato int
a 15 dalla Security and Exchange Commission.

NET CHANGE

Variazione netta

Differenza tra la quotazione corrente di un bemeve'stimento e quella di chiusura del giorno
anteriore o posteriore di un intervallo di temxsé.

NET CHARGE OFF

Cancellazioni nette di crediti

E I'ammontare netto di cui vengono diminuiti i gigsdi un ente creditizio per tenere conto delle
insolvenze e dei mancati rimborsi da parte deitdebil valore é calcolato sottraendo da una
percentuale del totale dei crediti, che dipend&adplalita media di questi ultimi, gli interessimo
percepiti e gli accantonamenti per perdite su tretfettuati.

NET CURRENT ASSET

Attivita correnti nette

E una grandezza di bilancio nota anche come "dagitarente". Si misura sottraendo le passivita
correnti dal totale delle attivita correnti.

NET DEMAND DEPOSIT

Depositi a vista netti

Nelle istituzioni creditizie, e la differenzra il totale dei depositi a vista che sono statitcati e il
totale degli assegni, delle riserve obbligatorteeedepositi a vista di altri enti creditizi.

NET FREE RESERVE

Riserve nette a credito

Questo termine definisce una situazione in custesna creditizio dispone di riserve in eccesso
rispetto a quelle depositate presso la Banca dentfgene solitamente interpretato come un segno di
allentamento della politica creditizia.

NET INCOME

Reddito netto

E il risultato reddituale dell'attivita d’impres@uesto valore viene calcolato sottraendo dal tateie
ricavi il totale dei costi sostenuti lungo l'intedarata dell’esercizio comprensivo di spese general
amministrative e di produzione.

NET INCOME PER SHARE

Utile netto per azione

Si tratta del valore del net income diviso perhrero di azioni in esistenza. E conosciuto ancieeco
earnings per share (Eps)

. NET INTEREST COST



Costo netto per interessi

E il costo globale di un’emissione in titoli obkdizjonari, riferito all’emittente, ed & pari al cogter |
pagamenti cedolari sommato della differenza tvalibre nominale dei titoli e il prezzo di emissione
NET INTEREST MARGIN

Margine netto di interesse

E la differenza tra i ricavi espressi come la peteale del totale degli impieghi e i costi espressie
la percentuale del capitale e dei depositi comtatta banca. Il margine netto di interesse edsike
misure fondamentali per calcolare la redditivitauda impresa.

NET INTEREST INCOME PER SHAR

Utile da investimento netto per azione

Per cio che riguarda le societa finanziarie d’itiwesnto, 'utile per azione viene analizzato nella
componente originata direttamente dalle attivitindestimento in titoli, rappresentata da divideadi
cedole incassate e dai profitti derivati dallevittii di compravendita dei titoli.

NET OPERATING INCOME

Reddito operativo netto

Ha lo stesso significato di Net Income, e rappresémisultato reddituale di un’impresa calcolato
solitamente al netto del pagamento delle impostelle tasse.

NET PRESENT VALUE

Valore attuale netto

Somma algebrica della totalita dei flussi di cass$ginati da un investimento, in un istante qualsia
Nel caso questo valore risulti positivo (calcolasando un tasso di rendimento adatto) I'inmento
risulta conveniente.

NET PROCEED.

Entrata netta

E 'ammontare di moneta ottenuto dalla cessionendiene di investimento oppure dall’emissione di
un titolo, una volta sottratti tutti i costi delperazione. Questa somma rappresenta i fondi entrati
nell'azienda grazie a una certa operazione.

NET PROFI1

Profitto netto

Vedi: Net Income

NET QUICK ASSET:

Attivita correnti nette

E il totale delle attivita correnti di una aziendantante, titoli liquidabili, crediti a breve teime,
sottratto del totale delle passivita a breve teenin

NET REALIZED CAPITAL GAIN PER SHARI

Capital gain netto per azione

E il valore dell'utile realmente conseguito da st&ifinanziarie nell'attivita di compravendita dei
titoli, al netto delle perdite in conto capitaledigiso per il numero totale delle azioni esistenti
NET TANGIBLE ASSET PER SHAR

Investimenti materiali per azione

E un indice di valutazione riferito al contenutdrpraoniale di un titolo azionario, ricavato divic#mil
totale delle attivita (al netto di quelle immatdirdelle passivita e dellammontare dei titoli plagiati)
per il numero dei titoli azionari esistenti.

NETTING

Compensazione

Accordo tra due controparti finanziarie che si ignpeno a corrispondersi solo i saldi delle operazion
finanziarie aventi lo stesso oggetto e la stestadianegoziazione. La compensazione consente iquind
di soddisfare le obbligazioni versando il saldoi fiendi a pagare e quelli a ricevere.

NET WORTF

Patrimonio netto



E la differenza tra la somma delle attivita di ampresa e le sue passivita, e rappresenta la rizattbz
competenza dei possessori delle quote rappresenthi capitale. Chiamato anche net assets.

NET YIELD

Rendimento netto

E il rendimento offerto da un titolo a reddito fissal momento in cui & stato acquistato al momanto
cui viene venduto, calcolato considerando il predizacquisto, I'ammontare delle cedole e il periodo
rimanente alla scadenza. Lo stesso termine sistieanche a un qualsiasi investimento, e rappi@sen
il risultato reddituale espresso come percentualla gomma investita.

NEW INDUSTRIALIZED COUNTRIES

Paesi di recente industrializzazione

Sono quei Paesi aventi economie che si trovanas@ @li espansione, e il cui livello di attivita
economica dipende dal livello delle esportaziamigqliesta categoria rientrano nazioni come Taiwan e
la Corea del Sud.

NEW ISSUE

Nuova emissior

Titoli per la prima volta offerti al pubblico, azibo obbligazioni, solitamente sottoscitti da basdhn
investimento che si occupano successivamente Hetamento presso gli investitori al dettaglio.
NEW MONEY

Fondi aggiunti

Sono fondi originati dalla differenza tra 'ammorgaominale di un prestito obbligazionario in
estinzione e quello del prestito che viene emasstcasione del rimborso del primo. Questo termine
si riferisce sia alle emissioni di privati che ati@ di autorita pubbliche e in questo caso si ha
creazione e distruzione di base monetaria.

NEW YORK INTEREST

Interesse base New York

Modalita (detta "di Boston") secondo la quale Birgsse € determinato considerando tutti i mesi
composti da 30 giorni.

NEW YORK STOCK EXCHANGI

Borsa di New York

E la maggiore Borsa americana nella quale sonaatjtditoli azionari di oltre 1500 societa,
obbligazioni e strumenti derivati. Il NYSE e sitaal numero 11 di Wall Street.

NICHE

Nicchia

Si tratta di un segmento di mercato dalle dimendiontate in cui un’impresa € riuscita a raggiunge
una guota di mercato dominante. Una banca di racafivece, puo esseun ente creditizio in grado
offrire servizi particolari per i residenti di usarta zona geografica, ma che per operazioni piu
complesse si appoggia a corrispondenti di piu grdimaensioni.

NIF

Note issuance facilit

E una facilitazione di credito pluriennale, a disigine di un nome primario da parte di un pool di
banche, consistente nella possibilita di emettaghero a breve scadenza. Queste banche garant
frequentemente la disponibilita dei fondi, impegihasi ad acquistare gli effetti che non trovassero
collocamento sul mercato o mettendo a disposizil@heliente un credito "stand by".

NIKKEI INDEX

Indice Nikkei

E lindice statistico dei 225 titoli piti importardguotati alla Borsa di Tokyo e descrive 'andamento
della Borsa nipponica.

NO LOAD FUND

Fondo senza commissioni

Fondo comune d’investimento che non prevede il pag@o di commissioni d’ingresso o di uscita da



parte del sottoscrittore.

NOMINAL INTEREST RATE

Tasso di interesse nominale

E il tasso d'interesse comprensidel tasso d'inflazione. La remunerazione realevéde la differenz
tra tassi nominali e tassi di inflazione. Altromificato del termine & quello di interesse corrstpdn
misura fissa, calcolato su un certo valore nominale

NOMINAL QUOTATION

Quotazione informativa

Quotazione di un titolo fornita dal market makenzel'impegno di effettuare alcuna operazione ai
prezzi esposti, e percio a puro scopo informativo.

NOMINAL YIELD

Rendimento nominale

Vedi: Nominal Interest Rate

NOMINEE

Prestanome

E la persona fisica, o giuridica, intestatariamlititolo detenuto per conto del reale proprietadicui
viene garantito 'anonimato.

NONACCRUAL ASSET

Investimento in sofferenza

Sono investimenti, solitamente dei prestiti, climasa delle difficolta del debitore non producohio g
interessi che sono stati pattuiti in sede di erarssidel finanziamento.

NONCALLABLE

Senza rimborso anticipato

E un’obbligazione non rimborsabile in anticipo tatittente rispetto alla data determinata dal piano
di emissione del titolo. L'intervallo minimo di naedimibilita dei titoli obbligazionari statuniteres
solitamente di cinque anni.

NONCOMPETITIVE BID

Asta non competitiva

Prassi di assegnazione dei titoli di Stato utiliezzelle aste periodicamente tenute dal ministeto d
Tesoro. In una fase iniziale vengono offerti tisdicondo il sistema competitivo, soddisfacendodjuin
gli investitori che hanno offerto i prezzi piu aliientre in una seconda fase si provvede a sodglis!
richieste rimanenti a un prezzo pari alla mediadeoata dei prezzi ottenuti in sede competitiva,
riuscendo in questo modo a raggiungere quegli titeesche hanno avanzato richieste di minori
dimensioni.

NONCREDIT SERVICES

Servizi vari

Sono i servizi offerti da una banca che non farextepdi quelli tipici della raccolta o del
finanziamento, e che quindi comportano un cosgafs a forfait per il cliente. Sono degli esempi
I'incasso di assegni, I'effettuazione di bonifiecc.

NONPRODUCTIVE LOAN

Finanziamento non produttivo

E un’operazione di prestito che non incrementadayzione in maniera diretta, ma si limita ad
aumentare il potere di spesa del soggetto finamziatme per esempio i leverage buyout, che sono
finanziamenti per I'effettuazione di acquisizioocgetarie.

NONPUBLIC INFORMATION

Informazione riservata

Informazione relativa al’andamento generale di societa che non e di dominio pubblico.
L’effettuazione di operazioni in titoli, dove simescono informazioni riservate, risulta punibile
penalmente dalla normativa dell’insider trading.

NONPERFORMING LOAM



Prestiti in sospeso

Sono finanziamenti che per diversi motivi non segule procedure di rimborso e di pagamento
stipulate inizialmente, come i prestiti in arretratii pagamenti degli interessi, quelli con tasso d
interesse rinegoziato, i nonaccrual loans.

NONPURPOSE LOANMN

Finanziamento senza scopo

E un prestito che viene garantito da titoli, utiibile per ogni genere di operazione tranne I'astqud
titoli azionari o obbligazionari.

NONRECOURSE LOAN

Finanziamento a garanzia limitata

E un’operazione di prestito dove il pagamento diedgiressi e il rimborso finale sono garantiti dai
flussi di cassa generati dall'investimento finataidn caso di mancato pagamento, la garanzia e
offerta unicamente dal bene conferito inizialmente.

NONRECURRING GAIN/LOS:

Profitto/perdita straordinaria

Componente di reddito del bilancio di una socié& & presume non si ripetera in futuro, perché
originata da fatti unici ed estranei alla gestiorginaria, come la distruzione di un immobile davat
un incendio.

NONREFUNDABLE

Non rinnovabili

E un titpo di prestito obbligazionario in cui & geate una clausola che impedisce all'emittente di
rimborsare i titoli tramite 'emissione di un altpoestito a differenti condizioni. In questa maaier
possessori dei titoli sono tutelati dalla possiditi rimborso anticipato delle obbligazioni.
NORMAL TRADING UNIT

Unita di contrattazione

E il numero minimo di titoli che possono esseréatapresso un mercato organizzato in un’unica
operazione. Questo numero, chiamato anche Rounaddwibia secondo il prezzo del titolo in ogge
anche se generalmente € pari a 100 unita.

NOTE

Note

E un titolo di debito che rappresenta una promdspagamento di una certa somma alla scadenza, o
in un momento qualsiasi della vita del titolo.

NOTE ISSUANCE FACILITY

Emissione di note rinnovabili

Prassi di finanziamento in vigore nell’euromercaoyve una societa emette note a breve termine
sottoscitte da enti creditizi che si impegnanoegusto a rinnovare il finanziamento nel momento in
cui scadono le note emesse.

NOT FOR PROFI

Senza scopo di lucro

Fondazione o associazione il cui fine & quellosdireitare un’attivita i cui proventi non sono
successivamente distribuiti ai partecipanti al §mabia ma destinati a opere di beneficienza. Le
universita americane sono un tipico esempio di@ssmni senza scopo di lucro.

NOTE NOTICE

Nota di pagamen

E il documento che impone il pagamento di una dotiebito emessa precedentemente. La nota di
pagamento viene comunicata al debitore con aldomigdi anticipo, riportando oltre all’ammontart
al giorno di scadenza, anche le caratteristichecjpali del prestito, dal bene offerto in gararddie
possibili garanzie personali.

NOTICE OF DRAWINC

Awviso di prelievo



E una comunicazione notificata con un determinatzipo alla Agent Bank da parte del debitore,
relativamente all'intenzione dello stesso di utitire a una data indicata la facilitazione che glia¢a
messa a disposizione.

NOTICE OF WITHDRAWAL

Richiesta di prelievo

E una comunicazione scritta che un cliente notiika banca, dove chiede di ritirare dei fondi da u
deposito fruttifero d’interesse, comunicazione ohgli Stati Uniti deve generalmente essere data
almeno sette giorni prima del momento del prelievo.

NOTE PURCHASE FACILITY

Richiesta di finanziamento

E un prestito, sotto forma di acquisto di effeitenienti da contratti di esportazione. Solitamernéne
anticipato il valore facciale, sul quale il debéarorrisponde periodicamente gli interessi.
NOTIONAL PRINCIPAL

Capitale nozionale

Valore nominale utilizzato per calcolare i flusscdssa sugli swap e altri derivati liquidabilirattersc
somme di denaro. In tutte queste operazioni n@sdambio di capitale tra le controparti, ma
unicamente la liquidazione degli interessi deriveatla differenza dei due tassi d’interesse fissat
precedentemente. Questi interessi vengono perdigppralcolati valutando come capitale il capitale
nozionale.

NOT RATELC

Senza valutazione

Nelle agenzie specializzate nella valutazione dellaibilita e della bonta dei prestiti obbligazésné
il termine usato per indicare i titoli obbligaziohehe non sono stati oggetto di valutazione gsiali le
societa di analisi, quindi, non emette nessundipgiudizio.

OBLIGATION

Obbligo di pagamento

E I'obbligo che ha un soggetto di effettuare ungmagnto, ratificato da un contratto specifico, € il
diritto legale che ha il creditore di pretendenpabamento in caso di insolvenza. Viene usatoelesst
termine per indicare qualsiasi titolo che rappresémpromessa di uno o piu pagamenti da effeituars
in futuro.

OBLIGATION BOND

Obbligazione a sconto

E un titolo legato a un mutuo ipotecario, doveailore nominale del prestito & piu alto del valore
corrente del bene immobile offerto a garanzia. téslenza rappresenta una tutela ulteriore per il
finanziatore a copertura dei costi generali difiiamento.

ODD DATE

Data spezzata

Nel mercato dei cambi, data di scadenza di un’gpa@na qualsiasi che non corrisponde a una ¢
scadenze comuni, trattate normalmente. Per esamgperiodo di 40 giorni, intermedio alle scadenze
classiche di un mese e due mesi.

ODD LOT

Spezzatura

E un numero di titoli azionari inferiori all’'unitdinima richiesta per effettuare una compravendita e
che quindi puo trovare delle difficolta nel trovanmea contropartita.

ODD LOT DEALER

Dealer in spezzature

E un operatore che agisce sul mercato dei tithé,acquista lotti interi di contrattazione e li derin
quantitativi inferiori agli intermediari che ne famrichiesta per soddisfare le esigenze dei clienti
OFF BALANCE SHEET

Conti fuori bilancio



Elementi che costituiscono obblighi, facolta ottlifuturi di un’azienda, e che percid non possono
essere iscritti direttamente nel bilancio ma chenbabisogno di conti specifici, chiamati conti
d’ordine, dove vengono riportati gli estremi congsiei delle operazioni.

OFF BOARD

Fuori borsa

E un’operazione in titoli eseguita fuori dal memaganizzato, ma direttamente tra le due
contropartite, come un’operazione over the coumt@na transazione fuori Borsa di titoli quotati.
OFFER

Lettera

E il prezzo a cui un market maker si impegna a gamdna certa quantita di un bene di investimento.
Unitamente al bid € il secondo prezzo che costituisia quotazione completa, ed é quello che
solitamente viene riportato dai quotidiani econarper i titoli che vengono quotati over the counter
OFFERING DATE

Data di offerta

Sono i giorni in cui vengono distribuite ai memdirun consorzio le quote di una nuova emissione di
obbligazioni.

OFFERING PRICE

Prezzo di offerta

E il prezzo unitario a cui vengono offerti al puisbli titoli di nuova emissione.

OFFERING SCALE

Scala di offerta

Sono i prezzi di emissione, o i rendimenti, dilticbligazionari a differenti maturita che dopsese
stati sottoscritti sono successivamente offeniiddblico a intervalli, in base alla diversa durata.
OFFERING WANTED

Richiesta di lettera

E la richiesta avanzata da un acquirente potendiala titolo nei confronti degli investitori chéagne
sSono in possessoche quindi possono essere interessati alla veriddiabolo OW viene solitamen
posto accanto al nome dei titoli sui fogli riassuirdei mercati over the counter.

OFFSET

Compensazione, cancellazione

E I'esecuzione di un’azione che elimina I'effeticud’altra operazione di segno contrario. Per
esempio, iscrivendo un accredito in un conto addebprecedentemente, o il riacquisto di un bene
d’'investimento venduto precedentemente, permettdndbiudere la posizione e di cancellare gli
effetti dell'operazione, monetizzando il guadagria perdita eventuale.

OFFSHORE

Offshore

E un centro finanziario esterno al Paese a cuirifiesisce. Solitamente si usa per indicare queghi,
detti "paradisi fiscali", dove e possibile otteneamtaggi fiscali 0 amministrativi, negati dalla
legislazione del proprio Paese.

OFFSHORE BANKING UNIT

Filiali bancarie offshore

Sono le filiali di una banca situate in un paradiscale dove i limiti alle attivita e 'imposizien
fiscale sono minimi.

OLIGOPOLY

Oligopolio

Mercato in cui I'offerta di un determinato beneenvizio € concentrata nelle mani di poche imprese,
guindi non esiste competizione e il prezzo e deateata dalle decisioni unilaterali dei produttora L
domanda, invece, e suddivisa tra numerosi comprator

OLIGOPSONY

Oligopsonio



Mercato speculare all’'oligo-polio, in cui esistasmo pochi grandi compratori, in grado quindi di
imporre prezzi e quantita trattate.

ON BALANCE VOLUME

O.B.V.

In analisi tecnica, € un indicatore utilizzato pefividuare se un titolo, oppure un mercato, sono
sottoposti a una corrente di vendita o di acquisto.

ONE BANK HOLDING COMPANY

Holding bancaria

E una societa non obbligatoriamente finanziariaatrolla, anche indirettamente, almeno un quarto
del capitale avente diritto di voto di una banca.

ONE CANCELS THE OTHER ORDER

Ordini alternativ

Se due ordini condizionali dati contestualment@ediniscono alternativi nel momento in cui
I'esecuzione di uno di questi, da parte dell'intediario, cancella I'altro.

OPEN

Aperto

E il saldo di un’operazione finanziaria che nornasancora versato, ed & anche un ordine di
contrattazione di beni di investimento che noraéoséseguito ma che € ancora valido.

OPEN BOOK

Libro corto

Portafoglio di investimenti e passivita sensibiliagssi d’interesse in cui vi &€ un’esposizioneisthio
di rialzo dei rendimenti. Se cid accadesse si dgealma perdita nel risultato reddituale complesdin
guesto tipo di portafoglio, la duration media deltgvita e superiore alla duration media delle
passivita.

OPEN CONTRACT

Contratto aperto

Per quanto riguarda le operazioni in contratti fefsono le posizioni di acquisto degli stessi non
compensate da opposte operazioni di vendita. Enat@mopen interest il totale dei contratti apdté a
fine di ogni giornata di contrattazione.

OPEN CREDIT

Credito aperto

E un credito la cui concessione avviene immediataensenza verificare I'affidabilita del
beneficiario.

OPEN END CREDIT

Credito aperto

E un’operazione di finanziamento dove il montarekptestito pud essere aumentato o diminuito in
gualsiasi momento, secondo le esigenze del debitore

OPEN END FUND

Fondo comune aperto

E un fondo comune d'investimento il cui patrimomaria, non solo per le variazioni dei prezzi di
mercato, ma anche in funzione delle sottoscriziodéi rimborsi effettuati dagli investitori. La seta
di gestione deve essere sempre disponibile adtace@iiove sottoscrizioni o0 a rimborsare i
sottoscrittori che ne facciano richiesta.

OPEN END LEASE

Locazione aperta

E una locazione finanziaria, dove le rate perioglisbno inferiori a quelle solite, ma devono essere
compensate da un pagamento di dimensioni magdiarige del contratto.

OPEN END MORTGAGE

Mutuo ipotecario aperto

E un mutuo ipotecario che permette al soggettaofiizo di trarre ulteriori fondi dal bene ipotegato



che saranno equiparati in tutto a quelli ricevetimomento del finanziamento iniziale. Per esempio,
la clausola permette al debitore di aumentarehitddramite 'emissione di titoli garantiti dalkiesso
bene, con una scadenza uguale a quelli inizidansente dopo che sono state pagate con regolarita u
certo numero di rate di rimborso.

OPENING

Apertura

E il momento in cui un titolo & quotato per la painolta lungo una giornata di contrattazione. Un
ordine di acquisto in apertura va effettuato ampprezzi resi disponibili sul mercato.

OPEN INTEREST

Contratti in essere

E il numero di option o di contratti future di uatd tipo che non sono stati ancora compensatiea fin
giornata da operazioni di segno contrario. Per psgriioperazione di acquisto di un contratto
incrementa I'open interest di una unita, mentrdlgusiccessiva di vendita lo diminuisce sempre di
un’unita.

OPEN MARKET ACCOUNT

Conto di mercato aperto

E il conto della Federal Reserve dove sono anniuititi titoli in possesso della Banca centrale,
acquistati tramite operazioni di mercato aperto.

OPEN MARKET OPERATIONS

Operazioni di mercato aperto

Operazioni di acquisto e di vendita di titoli da&1i eseguite dalla Banca centrale di un Paese con
l'intenzione di regolare il quantitativo di base metaria presente nel sistema economico. Con
l'acquisto di titoli 'autorita monetaria immettegjuidita nel sistema, mentre vendendoli restrirege |
moneta a disposizione per i soggetti economici.

OPEN MARKET RATES

Tassi di mercato aperto

Sono i rendimenti variabili delle attivita di metoanonetario trattate nel mercato secondario. Per
esempio i tassi d’interesse sui Fed funds. Al @iril tasso di sconto rappresenta un tasso fisso,
determinato dall’autorita monetaria e non dalla doda e dall’offerta di fondi.

OPEN ORDER

Ordine aperto

Ordine di contrattazione di titoli non ancora esegappure revocato, che percio resta valido.
OPEN OUTCRY

Contrattazione alle grida

Prassi di contrattazione dei titoli e di fissazial®t prezzo di un bene d’investimento, seconda cui
compratori e i venditori si incontrano in un reocimirganizzato presso la Borsa valori dove rendono
note le loro intenzioni fino alla conclusione degjfiari e alla fissazione del prezzo delle singole
operazioni. Questa metodologia di contrattazior@ssingue da quella telematica, dove I'applicaeion
SuU una quotazione avviene tramite un sistema@hetty di comunicazione degli ordini.

OPEN REPO

Pronti contro termine aperto

E un’operazione di acquisto e di vendita di tifmr scadenze differite, dove non si specifica la
seconda data che dipende dalla volonta da unaateiteopartite.

OPERATING LEASE

Leasing operativo

Genere di locazione finanziaria dove I'operazioaaiha vita inferiore alla vita utile del bene in
oggetto. Solitamente queste locazioni sono conagaroduttore di un bene, che si riserva la
possibilita di rinnovare il contratto con un utdaore diverso dal primo, per il periodo di vita
rimanente del bene.

OPERATING PROFIT



Reddito operativo

E il risultato reddituale di un’attivita di un’impsa derivato dalle operazioni gestionali caratiehis.
E calcolato sottraendo dal fatturato tutte le spgeoduzione dei beni venduti.

OPERATING RATIO

Rapporto operativo

E uno dei rapporti di bilancio in grado di qualifie un aspetto della gestione caratteristica di
un’'impresa. |l rapporto tra il reddito operativgeello di esercizio é tra quelli piu utilizzati.
OPPORTUNITY COST

Costo opportunita

E il rendimento alternativo di un investimento aéfia quello in esame per caratteristiche di risitic
Il costo opportunita & calcolato per mettere irdenza la maggiore o minore convenienza a effettuare
un investimento, mettendolo a confronto con alimilsiri.

OPTIMUM CAPACITY

Capacita ottimale

E il livello di produzione di una societa in gradiominimizzare il costo unitario di produzione. Il
numero di prodotti che rende minimo il costo neagsesalla produzione di uno solo di questi.
OPTION

Opzione, contratto a termine

Contratto che conferisce il diritto, ma non impdoébligo, all'acquirente di acquistare (call optjoo
vendere (put option) una certa attivita finanziariale a un prezzo prefissato (strike) e a urta ce
data (opzione europea) o entro la stessa (opzimeei@ana). Il diritto € rilasciato dal venditoreriter)
all’acquirente (holder) contro il pagamento contakt di un premio. Questo premio rappresenta la
perdita potenziale massima cui va incontro chi etguwpzioni.

OPTION AGREEMENT

Accordo per opzioni

Accordo stipulato tra I'intermediario e il soggetioe ha I'intenzione di operare in opzioni, doveso
riportate tutte le condizioni che regolano il ragpo

OPTION DIVIDEND

Dividendo opzionale

E un dividendo pagabile all'azionista sottoformaaintante oppure di titoli. Solitamente & I'azidais
che sceglie la possibilita, tra le due, che ritipiieidonea.

OPTIONAL PAYMENT BOND

Obbligazione multivaluta

Titolo a reddito fisso, per il quale i pagamentcdpitale e interesse possono effettuarsi in uhdava
gualsiasi, secondo le preferenze del possessore.

OPTION HOLDER

Acquirente di opzioni

E il soggetto che ha acquistato un contratto dbope che alla scadenza avra la possibilita di
esercitare il diritto di acquisto o di vendita 8ehe sottostante.

OPTION MUTUAL FUND

Fondo comune in opzioni

Si tratta di un fondo comune d’investimento in grall acquistare o vendere contratti di opzione per
potersi coprire dai rischi o per speculare sullvioni di mercato.

OPTION PREMIUM

Premio dell’opzione

E il costo dell’opzione, ovvero la somma di deneie il compratore di un contratto di opzione sborsa
per I'acquisto del diritto contenuto nel contratto.

OPTIONS CLEARING CORPORATION

Stanza di compensazione per le opzioni

E I'ente incaricato della gestione dei pagameutéleregolamento dei saldi creditori e debitori &sis



tra tutti gli operatori che investono in contralitioption.

OPTION SERIES

Serie di opzioni

Tutti contratti di option che hanno per oggettmédesimo bene d’investimento, aventi lo stesso
prezzo di esercizio e la stessa scadenza. | simcasguisti e vendite di opzioni facenti parteldel
stessa serie si elidono, non rendendo necessasirtizio reciproco dei contratti.

OPTION SPREAD

Spread con opzioni

E l'acquisto e la vendita contemporanea di coritogiion facenti parte della stessa categoria nma co
almeno una caratteristica distintiva. Per esempio,spread puo essere I'acquisto di un’opzione a
breve scadenza e la vendita di una a lunga scadenbgettivo finale resta comunque la ricerca di u
profitto dall'incremento o dalla diminuzione detldferenza di prezzo tra i due contratti.

OPTION WRITER

Venditore di opzioni

Chi cede il diritto sottostante un contratto diiope verso il pagamento di un premio, rimanendo
soggetto alle decisioni dell’acquirente del comtral momento della scadenza. A fronte di un pefit
massimo dato dall’'ammontare del premio, il venditeostiene un rischio di perdita che puo essere di
notevoli dimensioni e comunque non € valutabileiarp

ORDER

Ordine

E I'incarico che viene dato da un soggetto alliintediario di acquistare o vendere una quantita
precisa di titoli a condizioni prefissate. L'inteediiario & obbligato a eseguire I'operazione sudlseb
delle condizioni stabilite dal cliente e ovviamesézondo le condizioni di mercato, le quali possono
anche causare la mancata effettuazione dell’ordine.

ORDINARY ASSET

Bene ordinario

Bene usualmente acquistato o venduto durante lazpai di gestione di un'impresa. Un bene puo
essere al tempo stesso ordinario e di capitaldyénimprese diverse con attivita diverse. ORDINARY
INTEREST

Interesse ordinario

E I'interesse calcolato sulla base di un anno @i §érni, a differenza del metodo esatto che carsid
I'anno composto da 365 giorni.

ORIGINAL COST

Costo di origine

Sono tutti quegli oneri che un’azienda ha dovufgpsotare per acquisire un investimento o per la
propria produzione.

ORIGINAL MATURITY

Maturita all’emissione

E la durata di un’emissione di titoli, calcolatan@mento stesso dell’emissione. Rappresenta il
periodo di tempo compreso tra il primo collocameseotitoli e I'ultimo pagamento di cedogenerat
dal prestito. Viene invece definita maturita coteelintervallo di tempo tra il momento corrente e
guello dell'estinzione.

OoTC

Non regolamenta

Sono transazioni eseguite al di fuori dei merchHitiali, o attraverso schemi differenti da quelli
ufficiali. Le parti sono quindi costrette a stataltutti i dettagli. Sono un esempio le operazioni
effettuate per via telefonica.

OUT OF THE MONEY

Out of the money

Viene cosi definita una option, quando al prezzaéicato si registra una perdita. Una call option &



out of the money quando il prezzo corrente € pasbali quello del contratto (strike). Una put opté
out of the money quando il prezzo corrente & g dello strike.

OUTRIGHT FORWARD

Termine secco

Nel mercato delle divise, esto termine sta a indicare un’operazione di atguisli vendita per
consegna in data successiva alla data di valuta.g@esta operazione si fissa il cambio a cui Hietra
la valuta in futuro alla scadenza.

OUTSTANDING

In essere

Riferendosi al bilancio di una societa, I'outstarglé il capitale azionario diviso in titoli, o
'ammontare dei crediti residui che vanno ancocagsati, o i debiti che devono essere ancora
rimborsati.

OVERALL PRICE COVERAGE

Copertura del prezzo

E il rapporto che indica in che misura un’emissidngtoli & rimborsabile in caso di fallimento o d
cessazione dell’attivita di un’azienda. La copextsircalcola dividendo il totale delle attivita,ratto
di quelle immateriali, per la somma del valore @roato del titolo in oggetto e il valore del litelle
passivita e dei titoli azionari che sono privildgigspetto all’emissione considerata.
OVERBOUGHT

Ipercomprato

In analisi tecnica indica una situazione in cutf@scita nel prezzo di un bene di investiment@atast
eccezionalmente rapida, e quindi ci si puo attendelle prese di beneficio con una conseguente
riduzione nel livello del prezzo del bene in oggett

OVERDRAFT

Scoperto

Rappresenta la differenza tra i prelievi che sdab effettuati in un conto corrente e il saldo
disponibile a una certa valuta. Nel caso sia ca@medalla banca, I'overdraft diventa un metodo di
finanziamento aziendale.

OVERNIGHT POSITION

Posizione overnight

E la posizione in acquisto o vendita di titoli ameoperatore detiene, da un giorno all’altro,
esponendosi ai rischi dovuti alle oscillazioni ce@zzo degli stessi titoli che possono avvenire
nell'intervallo di tempo.

OVERNIGHT REPO

Pronti contro termine overnight

E un’operazione di acquisto e susccessiva venilittoli (o viceversa) fatta a prezzi differentircan
giorno lavorativo di intervallo tra le due scadernReesta operazione e effetuata da un operatore per
mantenere una posizione overnight, o puo essertileffa dall’autorita monetaria centrale, al fime d
regolare, da un giorno all’altro, la liquidita despbile nel sistema.

OVERSOLD

Ipervenduto

In analisi tecnica un titolo &€ considerato iperugiochel momento in cui la discesa dei prezzi résult
particolarmente rapida, e quindi & possibile atesidin movimento correttivo di direzione inversa
rispetto a quello precedentemente avvenuto.

OVER THE COUNTER MARKET

Mercato non regolamentato

Rappresenta tutti i mercati dove vengono trattati loli investimento in maniera non standardizzata,
cioé senza l'intervento di una Borsa valori doveesgono le contrattazioni.

OVERVALUED

Sopravvalutato



E un bene d'investimento, solitamente un titolmaario, il cui valore espresso dal prezzo di mercat
e superiore al valore reale. Nel momento in coiékcato si rende conto di questa situazione pilatit
scende a livelli piu adeguati.

OVERWRITING

Vendita eccessiva

E la prassi secondo la quale un operatore venderamall e put su beni d’investimento, che ritiene
rispettivamente sopra e sottovalutati, nell’ipotdisncassare il premio senza dover sottostare
all'esercizio da parte dell’acquirente delle opzion

P*

E la misura utilizzata in economia monetaria peiviiduare I'impatto della politica monetaria sul
tasso d'inflazione di un sistema economico, mattgpido la massa monetaria esistente per la velocita
di circolazione della moneta diviso il valore stbmdel Prodotto nazionale lordo.

PAID IN CAPITAL

Capitale sottoscritto

E il capitale, rappresentato da titoli di partecijpas, azioni o quote, che viene offerto ai sociriftio
dell'attivita di impresa in forma societaria.

P&L

Profitti e perdite

E il conto riassuntivo della gestione dove sonortiti analiticamente i risultati raggiunti. E aech
risultato finale, profitto o perdita finale, di ungerazione finanziaria.

PAPER

Carta

E il nome generico che viene dato agli strumentietiito a breve termine, solitamente rappresed
un titolo cartaceo.

PAPER PROFIT

Utile sulla carta

E I'utile che potrebbe essere ricavato da un’oper&zfinanziaria, se questa venisse conclusa alle
condizioni attuali di mercato. E evidentemente tofifio solo potenziale.

PAPER STANDARD

Standard cartaceo

Sistema monetario dove la moneta é rappresentaamnente da titoli cartacei, non convertibili in
alcun bene fisico a prezzi determinati dall’autorit

PAR

Pari

E il valore nominale di un titolo

PARALLEL LOAN

Finanziamento parallelo

Tipo di operazione finanziaria che lega alla casdm piu societa controllate. Tramite la casa madre
viene effettuato un finanziamento in valuta gatarda altri finanziamenti con societa facenti parte
dello stesso gruppo.

PAR BOND

Obbligazione alla pari

E un titolo a reddito fisso con un prezzo di mavasguale a quello nominale.

PARENT COMPANY

Controllante

Societa in possesso di una quota del capitale’dittansocieta, in modo da permetterle il controllo
dell'attivita. La quota posseduta puo essere sapedl 50% del capitale azionario, ma in caso di
grande frammentazione dell’azionariato e suffi@amia quota inferiore.

PARI PASSU



In uguali proporzioni

E una clausola tramite la quale il debitore attebtale obbligazioni contratte verso il mutuante, i
rapporto al rimborso del prestito e alle garanniecesse, pongono quest’ultimo in una posizione di
parita nei confronti degli altri creditori delloesiso borrower.

PARITY

Parita

Questo termine, nel mercato dei cambi, indica waagione reciproca identica rispetto a quella
ottenuta dalla controparte, ciog il richiedente @lizioffre la stessa quotazione al soggetto a aueV:
chiesta. Lo stesso termine indica il cambio fissktiiautorita monetaria in regime di cambio
controllato.

PARITY PRICE

Prezzo a parita

E il prezzo di un bene legato ai movimenti di peedzuno o pitl beni, che in questo modo non viene
determinato in modo autonomo ma dalle oscillazthnin bene o di un paniere di beni.
PARTICIPATION LOAN

Certificato di partecipazione

Finanziamento effettuato da un gruppo di istitugrédito nei confronti di un unico soggetto. Le
banche interessate nominano solitamente un capbiaroga materialmente il finanziamento, il cui
ricavato viene successivamente diviso tra le bamtkesssate, per quote di partecipazione.

PART PAID FRN

Frn parzialmente saldata

E un’obbligazione a tasso fluttuante sottoscritia $n parte, ma che potra essere sottoscritta
completamente in un momento successivo, ad opdelliemittente.

PAR VALUE

Valore nominale

E il valorenominale di un titolo. Questo termine indica pureaimbio ufficiale in vigore tra due valt
legate da un rapporto di conversione fissa.

PAYBACK PERIOD

Periodo di rientro

Intervallo di tempo necessario perché un investimdncapitale sia in grado di produrre risultati
reddituali tali da compensare il suo costo. Quagtrvallo viene solitamente calcolato dividendo
I'esborso iniziale per il flusso annuo di rientro.

PAYDOWN

Riduzione di debito

Rappresenta la riduzione dellammontare esistegitérdanziamenti aziendali. Questo decremento &
ottenuto per esempio mediante I'emissione di ntitnli a fronte di un’emissione in scadenza per un
valore inferiore.

PAYING AGENT

Banca agente

E un ente creditizio autorizzato a eseguire i paganui cedole, dividendi e rimborsi di capitale pe
conto delle societa interessate.

PAYMENT CAP

Tetto sui pagamenti

Clausola presente in un contratto di mutuo ipotecatasso variabile, la quale prevede che gli
incrementi di prezzo tra un pagamento e il segugiate al massimo uguali a una percentuale del
pagamento precedente. Questa clausola € in gragatotdggere il soggetto finanziato dal dover
sostenere oneri ingenti, non prevedibili all’inizio

PAYMENT DATE

Data di pagamento

E la data in cui i membri di un consorzio di enoss sono tenuti a versare il corrispettivo delfa lo



quota al lead manager. E anche la data di pagardegtbinteressi e la data di rimborso di un ptesti
Infine, indica la data in cui deve avvenire un fageento di una transazione sul mercato secondario.
PAYMENT ORDER

Ordine di pagamento

E I'ordine dato dal cliente alla banca, attravelsmale si chiede il pagamento di una somma arfavo
di un altro soggetto. Bonifico bancario.

PAYOFF STATEMENT

Prospetto di rimborso

E il documento dove sono riportati i pagamenti shelebitore deve ancora effettuare a fronte di un
finanziamento ottenuto precedentemente, suddieiscapitale e interessi, il valore attuale degsst
e la somma ulteriore a conguaglio che il soggetiedsersare in caso di rimborso anticipato del
finanziamento.

PAYOUT RATIO

Rapporto di distribuzione

E la frazione dell’'utile di esercizio distribuitegme dividendi, dalla societa agli azionisti. Scota
dividendo il totale dei dividendi per il totale diegtili.

PAY UP

Sovrapagamento

E I'eccesso di prezzo di un titolo, sul valore ddagato adeguato, che un investitore & disposto a
pagare valutando la particolare qualita del tiinloggetto. E anche I'eccesso di prezzo dovuto a un
atteggiamento di attesa pagato per acquistareala ili cui prezzo € in crescita.

PENSION FUND

Fondo pensione

E un fondo comune d'investimento creato per laigestdelle risorse accantonate dai soggetti nel
corso della vita lavorativa, e per I'offerta di pagenti periodici al termine della fase di gestione.
PER CAPITA DEBT

Debito pro capite

E lammontare totale del debito emesso da un’adt@ubblica diviso per il numero di soggetti
sottoposti ad essa.

PERCENTAGE ORDER

Ordine a volume

E I'ordine impartito a un intermediario di acquista vendere un certo quantitativo di titoli sotd n
momento in cui, lungo una giornata di contrattagimia stato trattato un numero minimo di unita del
bene in oggetto.

PERFECTED LIEN

Garanzia perfezionata

E la registrazione definitiva ed efficace del noeésoggetto che ha il diritto di prelazione sutde
offerto. Nelle ipoteche, per esempio, deve passatermine dopo liscrizione nei registri immobiiig
prima che la stessa sia pienamente efficace.

PERIODIC PAYMENT PLAN

Piano di accumulazione, pac

E una forma di sottoscrizione di quote di fondi cminche prevede dei pagamenti periodici, e la
possibilita di richiedere il imborso delle quotaturate, dopo un determinato periodo di tempo.
PERSONAL LOAN

Prestito personale

E una forma di finanziamento utilizzabile da unlgizsi soggetto, per esigenze proprie o della j@opr
famiglia.

PHYSICAL COMMODITY

Materia prima fisica

Nel caso di esecuzione di contratti future, la materima effettivamente consegne



PICKUP BOND

Obbligazione pickup

E un titolo obbligazionario avente una cedola el@vei confronti dei rendimenti di mercato, e che
viene a trovarsi vicino alla data in cui I'emitterita la possibilita di richiedere il rimborso aitato.
PIP

PIP

E utilizzab per esprimere differenziali di prezzo, e rappnésen centesimo di 1% del valore faccii
PIPELINE

Lett. Condotto

Si riferisce, in gergo, al processo di emissionépscrizione e collocamento di nuovi titoli,
specificatamente al periodo di tempo concessaragdstitori pubblici per decidere se partecipata al
sottoscrizione.

PLACE

Locazione

Collocare sul mercato primario, vendere titoli @itgscrittori.

PLACEE

Investitore che acquista titoli di nuova emissisnemercato primario, o intermediario professionale
che acquista a sconto titoli di nuova emissionarsricato primario con il proposito di collocarisaa
volta.

PLACING AGENT

Banca o altro tipo di istituzione, che si occupbhaddlocamento di titoli di nuova emissione.
PLACEMENT RATIO

Rapporto di collocamento

E il rapporto che indica quale percentuale dell’amtare totale di una emissione di titoli di Stai g
sottoscritti € stato acquistato dagli investitorgfi.

PLACING MEMORANDUM

Vedi: Prospectus memorandum

PLACING POWER

Capacita di collocamento di titoli presso i progienti, societa affiliate, banche corrispondeat.
PLAFOND

Limite di fido, credito, scoperto di cassa, risgleoc

. PLAIN VANILLA SWAP

Plain vanilla Swap

E un genere di swap di tasso d'interesse dove elteabntroparti riceve un pagamento variabile
legato al Libor, di solito semestrale, e paga gsdal’interesse fisso ricavato aggiungendo uncaaspre
al rendimento di una particolare categoria di ttiolStato.

PLEDGE

Offerta di garanzia

E I'offerta di beni titoli, immobili, ecc. fatta lal scopo di ottenere un finanziamento da partendinte
creditizio. La banca ottiene un diritto di prelazosui beni, e nell’eventualita di insolvenza, e
alla vendita giudiziale dei beni e a soddisfaggdprio credito sul ricavo.

PLOW BACK

Reinvestimento

Procedimento attraverso il quale un’azienda tnatigli utili conseguiti nel patrimonio, invece di
distribuirli ai soci, ottenedo in questo modo uevalto autofinanziamento.

PLUS

E il segno utilizzato nelle quotazioni dei titoli$tato americani per indicare che il prezzo & esgy
in sessantaquattresimi, piuttosto che in trentadueko stesso segno, nelle quotazioni dei titoli
azionari, evidenzia il fatto che I'ultima transazéoe avvenuta a un prezzo piu alto rispetto alzorez
della transazione antecedente.



PLUS TICK

Punto in piu

Indica che il prezzo di un titolo quotato correnée € superiore a quello dell’ultima transazione.
POINT

Punto

Per cio che riguarda le quotazionitiibli azionari americani equivale a un dollaror pgtoli a reddito
fisso equivale invece all'1% del valore nominalesntme il Basis Point vale un centesimo di un punto
percentuale. Nei contratti future, il punto € la piccola differenza possibile tra due quotaziedig
chiamata anche tick.

POINT AND FIGURE

Punto e croce

In analisi tecnica, la forma grafica dove le vaonazdel prezzo di un bene d’investimento sono
riportate sulla carta tramite punti e croci in ®g3s10ne, secondo I'ampiezza della differenza dizwe
e della direzione del movimento.

POOL

Gruppo

E un gruppo omogeneo di titoli di credito che dffén garanzia pud essere usato per ottenere
finanziamenti. Pool indica pure il complesso dédleti di fondi che possono essere impiegate per
finanziare un investimento aziendale, come emigsthrazioni privilegiate e al tempo stesso di
obbligazioni.

POOL ACCOUNT

Conto di un gruppo

Conto acceso presso la casa madre di un Grupp@ansehte multinazionale, dove vengono fatti
affluire ogni giorno i saldi dei conti delle vaagiende del Gruppo stesso.

POOLING OF INTEREST

Consolidamento di bilancio

Metodologia di realizzazione del bilancio originakalla fusione di due societa, che consiste nel
sommare le diverse classi di attivita e di passigille due aziende. In questo modo non viene
evidenziato nel bilancio finale I'eventuale soviegro pagato per I'avviamento della societa acquisit
PORTABLE MORTGAGE

Mutuo ipotecario trasferibile

E un genere di mutuo ipotecario che permette adfiario di trasferire lammontare rimanente del
finanziamento, alle medesime condizioni di scadentasso d'interesse, su un immobile differente, in
caso di vendita della prima abitazione e riacquistatemporaneo di una seconda casa.
PORTFOLIO

Portafoglio

E la composizione di investimenti in beni diveifénibile ad un soggetto singolo, e pud comprendere
titoli azionari o obbligazionari, strumenti derivati materie prime, ecc.

PORTFOLIO BETA

Beta di portafoglio

E il coefficiente beta attribuibile a un portafaglche indica il rendimento che ci si pud attendizle
portafoglio dato un certo rendimento del mercafmriafogli aventi coefficiente beta superiore a un
sono considerati di tipo aggressivo, quelli infareouno di tipo difensivo.

PORTFOLIO MANAGER

Gestore di portafoglio

E il soggetto che decide come allocare il capatisposizione tra i vari beni di investimento pres
sul mercato, allo scopo di soddisfare le esigenzischiosita e di rendimento del portafoglio.
PORTFOLIO THEORY

Teoria di portafoglio

E una teoria di carattere finanziario che permattieterminazione analitica dell’allocazione effitie



del capitale disponibile, tra le varie catregoti®ehi, in modo da ottenere un determinato rapporto
desiderato tra rischiosita e rendimento del poglaio

POSITION

Posizione

La globalita degli investimenti che un soggettceffattuato utilizzando il capitale a disposizioRel0
essere aperta se le oscillazioni di prezzo dei peviocano variazioni nella valutazione del
portafoglio, oppure coperta (flat) se gli incremeltvalore di alcune componenti del portafoglimeo
identiche ai decrementi di valore di altre, perlewscillazioni di prezzo non provocano variazioel
patrimonio.

POSITION LIMIT

Limite di posizione

Per quanto riguarda il campo degli investimenstimmenti derivati, il position limit e il numero
massimo di contratti di una stessa categoria, omtituture su un determinato bene sottostante, che
possono essere in possesso di un unico soggditoitdl puo variare da Borsa a Borsa e da prodmtto
prodotto.

POSITION TRADER

Operatore di posizione

E un operatore in beni d'investimento, azioni, datij valute, ecc. che mantiene la posizione aperta
per un periodo di tempo alquanto lungo, allo sadidzeneficiare dei movimenti di prezzo che
avvengono in un intervallo di tempo di sei e dodieisi.

POSITIVE CARRY

Finanziamento positivo

E la situazione in cui il costo che bisogna sosteper effettuare un investimento, & minore del
ricavato ottenuto dallo stesso investimento.

POSITIVE GAP

Gap positivo

E la situazione in cui un portafoglio di attivitipassivita sensibili ai tassi d'interesse, & sirato in
maniera tale da avere un piu alto numero di adtiefte scadono in un determinato periodo rispelto al
passivita passivita.

POSITIVE YIELD CURVE

Curva dei rendimenti positiva

Condizione del mercato in cui i rendimenti deglustenti finanziari a lunga scadenza sono maggiori
di quelli degli strumenti a breve scadenza. Ovviateéa curva che unisce tali punti avra un
andamento crescente.

PRAECIPIUM

Percentuale del valore nominale di una nuova eansdili titoli percepita una tantum dai lead mar
per I'organizzazione dell'operazione.

PREEMPTIVE RIGHT

Diritto di prelazione

Diritto secondo il quale al possessore di titolbaari devono essere offerti titoli di nuova emiss
dello stesso genere, proporzionalmente al numetitblliposseduti. Questa regola viene applicata in
particolare negli aumenti di capitale, e garantegieazionisti la possibilita di mantenere inadttei
rapporti di possesso delle quote di capitale avéinittto di voto. PREFERRED DIVIDEND
COVERAGE Copertura dei dividendi privilegiati E tapporto di bilancio in grado di indicare in che
misura I'ammontare dovuto ai possessori di aziomilpgiate &€ coperto dal risultato reddituale. Si
calcola dividendo I'utile di esercizio, al nettdldeamposte e degli oneri per interessi, per I'anmtaoe
totale dei dividendi dovuti agli azionisti.

PREFERRED STOCK

Azione privilegiata

E un titolo azionario, di cui esistono svariateegatie, privilegiato rispetto a quello ordinaria e



distribuzione dei dividendi e per il imborso dapdale, ma senza il diritto di voto nelle asserable
ordinarie. L'ammontare dei dividendi di spettanzge@eralmente espresso attraverso la percentuale
del valore nominale del titolo.

PREFERRED STOCK RATIO

Rapporto delle privilegiate

E il rapporto attraverso il quale & indicata lazfome della capitalizzaane di una societa rappresen
da azioni privilegiate, e si calcola dividendo l'amontare nominale delle azioni privilegiate esigtent
per il totale della capitalizzazione, che € daiantzzi propri piu i prestiti obbligazionari
eventualmente emessi.

PRELIMINARY PROSPECTUS

Prospetto preliminare

Documento simile al Prospectus Memorandum, tuttanaacante di alcuni dati essenziali, da
comunicare all’'ultimo momento, e soggetto a revisio

PREMIUM

Premio

In generale indica una differenza di prezzo tralger tra loro comparabili. Nei contratti di optiénl
prezzo che viene pagato dall’acquirente di un edtatr Nel mercato dei cambi € la differenza, se
positiva, tra il cambio a termine e quello spotida divisa. Nei contratti assicurativi & la somma
pagata dal soggetto assicurato per garantirsidartara dai rischi previsti dalla polizza.

PREMIUM BOND

Obbligazione a premio

E un titolo obbligazionario avente prezzo di mesaaiperiore al valore di rimborso.

PREMIUM INCOME

Reddito da premio

E il risultato reddituale che il venditore di umt@tto di option riesce a ottenere se il dirittmrviene
esercitato.

PREMIUM OVER BOND

Premio sull'obbligazione

E la differenza esistente tra il prezzo di un ¢itobbligazionario convertibile in azioni e il prezdi
mercato di un titolo dello stesso emittente, costésse caratteristiche ma senza il diritto di
convertibilita.

PREPAYMENT

Rimborso anticipato

E il pagamento anticipato, rispetto alla data didemza, di un’obbligazione finanziaria.

PRESENT VALUE

Valore attuale

E la somma di denaro che, in condizioni di equit#) essere scambiata nel momento attuale con una
somma che sara disponibile in futuro. Rappresamthaapitale che dopo un certo intervallo di tempo
e sulla base di un tasso d’interesse si sara anat@$ino a essere uguale alla somma presa in
considerazione.

PRETAX EARNINGS

Utili ante imposte

Sono gli utili conseguiti da un’impresa prima dalkeduzione delle tasse e delle imposte dovute.
PRETAX RATE OF RETURN

Rendimento ante imposte

E il rendimento originato da un’investimento fina@rio calcolato utilizzando il risultato ricavato
prima della deduzione dell'imposizione fiscale.

PRICE CHANGE

Variazione di prezzo

E la differenza tra il prezzo di chiusura di unlite quello di chiusura del giorno precedente.



PRICE EARNINGS RATIO

Rapporto prezzo/utile

E il rapporto che indica il numero di volte ch@ikzzo di un titolo azionario copre gli utili cogsiti
(o che lo saranno) da una societa.

PRICE LEVEL ADJUSTED MORTGAGE

Mutuo ipotecario ad aggiustamento del montante

Genere di mutuo ipotecario il cui tasso d’interes$isso per tutto il periodo, mentre il montante
residuo dell'operazione & aumentato sulla baséaddhmento di un indice dei prezzi, come per
esempio l'inflazione.

PRICE RANGE

Intervallo di prezzo

E la differenza tra prezzo massimo e minimo faitjreare dalle quotazioni di un titolo in un certo
periodo di tempo.

PRICE SPREAD

Spread di prezzo

Tecnica operativa, nel mercato delle option, daveperatore acquista allo stesso tempo due cantratt
con le stesse caratteristiche ma con due prezsaitizio differenti.

PRICE WEIGHTED INDEX

Indice ponderato

E un indice statistico utilizzato generalmentegescrivere gli andamenti dei mercati azionari, dove
titoli che rientrano nella composizione dell'indidanno origine a variazioni nello stesso in
proporzione al loro prezzo. In questo caso i titoln i prezzi piu alti saranno proporzionalmente pi
influenti nella determinazione dei movimenti deitlice.

PRIMARY DEALER

Operatore primario

Indica quel numero ristretto di operatori in grati@ffettuare operazioni di compravendita di tituili
Stato con I'autoritd monetaria centrale, e chenpiignano a fornire quotazioni per gli stessi tioli
mercato

PRIMARY MARKET

Mercato primario

E il mercato dove si incontrano emittenti a timBoggetti interessati alla sottoscrizione e ajiasto.
Si differenzia dal mercato secondario, dove le apeni di compravendita avvengono su titoli che
sSono gia in circolazione.

PRIMARY RESERVES

Riserve primarie

Sono le riserve bancarie che non si possono usargopdisfare le richieste della clientela. Ne tann
parte il contante in cassa, gli assegni non amtsrassi e le riserve obbligatorie detenute présso
Banca centrale.

PRIMARY UNDERWRITER

Sottoscrittore primario

Un lead manager che garantisce una nuova emiss@laesua totalita, prima ancora di averla lang
o di aver invitato altri subunderwriters a partecg Nella misura in cui questi parteciperanno,
diminuira I'impegno del primary underwriter, impegohe da quel momento per la parte residua si
chiamera "secondary underwriting commitment".

PRIME PAPER

Carta primaria

E una carta commerciale di qualita tale da potserescompresa nei portafogli di investimento
fiduciari, e che viene quindi detta Investment Grad

PRIME RATE

Tasso primario



E il tasso di interesse sui finanziamenti a brevenine che viene concesso ai clienti di prima dgali
da una banca. Questo tasso viene anche utilizeate base di riferimento per la concessione di
prestiti ai clienti il cui grado di affidabilita mosia particolarmente alto.

PRIME RATE FUND

Fondo sul prime rate

E un fondo d'investimento che acquista quote dirfiiamenti commerciali dalle beme, retribuendo
possessori delle quote del fondo attraverso dearpagti d’'interesse effettuati sui finanziamenti.
PRINCIPAL

Mandante, somma capitale

Mandante o persona che agisce in nome e per campoi@in una transazione, anche in qualita di
dealer o di market maker. E anche il valore cagitgibé I'importo di un credito o di un debito essil
gli interessi.

PRINCIPAL AMOUNT

Nominale di rimbors

E il valore facciale di un titolo obbligazionaribe dovra essere rimborsato alla scadenza deltpresti
non considerando la cedola che pud essere padhiast@sso momento.

PRINCIPAL PAYING AGENT

Banca agente principale

Banca che coordina le attivita di un gruppo di pgyagents.

PRINCIPAL STOCKHOLDER

Azionista di riferimento

E un soggetto in possesso di un numero rilevarézidii aventi diritto di voto (non necessariamente
la maggioranza del capitale), che e percio in gdidiofluenzare 'andamento gestionale della s@ciet
PRIORITY OF LIEN

Ordine dei privilegi

Ordine secondo il quale vemigo soddisfatte le obbligazioni finanziarie cheltb, il cui patrimonio «
stato messo in liquidazione. | primi a essere gfdtli saranno i creditori in possesso di titoli di
privilegio, e a seguire tutti gli altri secondaiiado di garanzia offerto dai singoli titoli di drto.
PRIOR LIEN

Garanzia primaria

Garanzia prestata in anticipo rispetto ad altramgae aventi per oggetto il medesimo bene, il cui
diritto di credito avra la precedenza su quellicessivi in caso di liquidazione del patrimonio del
soggetto debitore insolvente.

PRIVATE BANKING

Gestioni individuali

E I'offerta di servizi bancari a soggetti partiamhente facoltosi, come la consulenza fiscale, la
concessione di particolari finanziamenti, ecc.

PRIVATE MARKET VALUE

P.M.V.

E il valore complessivo di un’azienda che si otiealutando ciascuna delle divisioni come se fasser
entita singole, dotate di un titolo azionario irefidente.

PRIVATE PLACEMENT

Collocamento privato

Titoli di nuova emissione collocati presso un nuoienitato di investitori istituzionali. Non sempre
questi titoli sono poi quotati in una Borsa.

PRODUCER PRICE INDEX

Indice dei prezzi alla produzione

Detto anche wholesale price index, e I'indice degi all'ingrosso, in grado di misurare le varasi
di prezzo nel corso del tempo, in un paniere di bba vengono utilizzati solitamente nei processi
produttivi.



PROFIT

Profitto

E la differenza tra il ricavato della vendita dilbene o di un servizio e il costo necessario psuia
produzione. Nel campo degli investimenti in tit@ila differenza tra il prezzo ottenuto dalla véame
il prezzo pagato per I'acquisto del titolo

. PROFIT CENTER

Centro di profitto

E il settore di un'impresa responsabile della pmioise di profitto, in grado quindi di rilevare istoe
i ricavi di propria competenza.

PROFIT SHARING PLAN

Piano di divisione dei profitti

Piano aziendale che contempla la possibilita dritiszione, tra i dipendenti, di una quota prefiasa
dei profitti conseguiti nell’esercizio.

PROFIT TAKING

Presa di beneficio

E un’operazione di chiusura di una posizione wiitieseguita nel breve termine, dovuta a un rialzo
dei prezzi dei titoli, e che percio puo provocamna gorrezione temporanea al ribasso dei prezzi.
PROFORMA STATEMENT

Bilancio proforma

E un bilancio avente poste fittizie redatto periamare gli eventuali effetti di un'operazione disfone
o incorporazione di un’altra societa.

PROGRAM TRADING

Contrattazione automatica

Sistema di tipo elettronico che lascia all’elaboratelettronico la decisione di quali operazioni
effettuare sul mercato, allo scopo di massimizzasailtati.

PROGRESSIVE TAX

Imposizione progressiva

E un sistema fiscale, secondo il quale ai soggettiredditi pit elevati vengono imposte aliquote
fiscali proporzionalmente piu elevate.

PROMISSORY NOTE

Paghero

E un titolo rappresentativo di una promessa di pagdo fatta da un soggetto. Si tratta di un titolo
trasferibile, usato spesso per la concessionaanfiamenti commerciali.

PROSPECT

Documento

Garanzia di vendere a un investitore un certo dguaind di titoli di nuova emissione. Protectiomlate
generalmente dal lead manager ai membri del coiasdremissione, i quali, a loro volta, la possono
estendere ai loro clienti.

PROSPECTUS MEMORANDUM

Documento stilato dal lead manager di un sindadie¢éonissione, con il quale € annunciato il landio d
un prestito o di nuove azioni, contenente tuti@décazioni utili sulla societa emittente, 'usoecbsse
intende fare dei mezzi raccolti e le condizioni’dpkrazione.

PROXY

Delega, sostituto

Indica il soggetto che puo agire in nome e pera@dnun altro. In senso tecnico, il termine é sinam
di un indicatore statistico che descrive il comaorénto di un aggregato economico. Un indice di
Borsa ¢ il proxy dell’'andamento del mercato aziamarerché coglie le variazioni nel livello dei prg
di un certo paniere di titoli, che approssima l'am&nto del mercato in generale.

PROXY FIGHT

Battaglia delle deleghe



E la prassi attraverso la quale una societa teérsteguisire il controllo di un’altra raccogliendagli
azionisti esistenti il numero di deleghe necesgagroavere in assemblea la maggioranza dei diritti
voto.

PUBLICY HELD

Largo flottante

E una societa il cui azionariato & cosi frazior@amon permettere a nessun soggetto di avere un
controllo dominante sulla gestione della societa.

PUBLIC OFFERING

Offerta pubblica

Offerta al pubblico di titoli di nuova emissiongoli che saranno quotati successivamente in Bdisa.
il contrario di Private placement.

PUBLIC OFFERING PRICE

Prezzo di offerta al pubblico

E il prezzo a cui vengono offerti al pubblico deghestitori, i titoli di nuova emissione, da padelle
banche di investimento che li avevano sottoscritti.

PUBLIC OWNERSHIP

Proprieta pubblica

La proprieta e I'esercizio, da parte di autoritdlpliche, di imprese il cui fine primario € di offgibeni
e servizi di utilitd pubblica ai cittadini.

PURCHASE ACQUISITION

Consolidamento

Prassi contabile di consolidamento dell’acquisiziomediante fusione di una societa in cui attivita e
passivita della societa acquisita sono fuse nahbib al loro valore di mercato. La differenza tra
guesto valore e quello pagato per I'acquisiziomaléata dal valore dell’avviamento.

PURCHASE AGENT

Acquirente

Banca incaricata dal borrower di effettuare sulaater 'acquisto delle obbligazioni a suo tempo
emesse, secondo un piano di ammortamento stadilitdizzando i mezzi liquidi accantonati in un
apposito fondo precostituito dallo stesso debitore.

PURCHASE FUND

Fondo di acquisto

E una clausola eventualmente presente tra le ntadilgestione di un prestito obbligazionario o di
azioni convertibili, la quale sancisce che I'emmiteedebba fare il massimo sforzo per riacquistare
periodicamente una quota di titoli in essere, aolégnte a un prezzo non superiore al valore nominale
PURCHASE MONEY MORTGAGE

Ipoteca per I'acquisto

Prassi di acquisto di un bene immobile, solitaméstieeni da ristrutturare, dove l'acquirente non
effettua pagamenti in contante ma iscrive un’ipateal bene per il valore totale, a favore del
venditore.

PURCHASE ORDER

Ordine di acquisto

Ordine dato all'intermediario di acquistare sul oo un certo quantitativo di beni di investimeato
condizioni prefissate.

PURCHASING POWER THEORY

Parita del potere di acquisto

Teoria economica sulla determinazione dei tassadibio, secondo cui il prezzo di due panieri
costituiti da beni uguali in due diverse naziospmsso nella stessa valuta, deve essere idedtieo.
volta a conoscenza dei prezzi dei due panieriagela questa teoria, € possibile determinareakrt@ap
di cambio di equilibrio implicito, nella struttuckei prezzi dei due Paesi.

PUT OPTION



Opzione di vendita

Contratto di opzione che conferisce all’acquirehtéritto di vendere una determinata quantita einb
di investimento, al prezzo stabilito nel momentt'aequisto del contratto, e non oltre una certtada
PUT TO SELLER

Esercizio in vendita

E la prassi di esercizio di un’opzione put, tranhitguale I'acquirente impone al venditore
dell’'opzione di versare il controvalore dei titathe gli verranno consegnati al prezzo stabilifo ne
contratto, indipendentemente dalle condizioni dittlel mercato.

PYRAMIDING

Moltiplicazione

Metodologia d’incremento della posizione di un settyg in titoli, ecc. tramite I'uso di finanziameal
circolo chiuso, come l'ottenimento di finanziamemtesentando in garanzia crediti ottenuti presso
altre istituzioni.

QUALIFIED ENDORSEMENT

Girata qualificata

Firma apposta sul retro di un assegno sufficietitasderire il diritto di credito a un altro sogtget
QUALIFYING RATIO

Rapporto di credito

E un rapporto utilizzato nelle analisi di crediergonale, dove si paragona I'ammontare delle spese
mensili per I'abitazione e le tasse di un individdotale del reddito lordo mensile.

QUALIFYING SHARE

Quota qualificante

E la frazione del capitale sociale rappresentatazitzni che consente al possessore di richiedere la
carica di direttore della societa.

QUALIFYING STOCK OPTION

Opzione d’acquisto di azioni

Opzione concessa ai dipendenti della societa cmegite loro di acquistare a condizioni favorevali
determinato numero di titoli della societa stessa.

QUALITATIVE ANALYSIS

Analisi qualitativa

Metodologia di analisi dellandamento e delle radaztra grandezze economiche che considera
principalmente elementi non misurabili direttamemiadirettamente. E usata per esempio per val
la qualita della vita in differenti zone geografich

QUALITY OF EARNING

Qualita dell’utile

Indica la maggiore o minore consistenza sostandiaddi utili conseguiti da una societa, in partasel
quelli derivanti dalle operazioni di gestione ctgastica.

QUANTITATIVE ANALYSIS

Analisi quantitativa

Genere di analisi economica che si occupa delviddiazione di relazioni matematiche o statistiche
tra grandezze economiche misurabili tramite nunpen,esempio la costruzione di un modello
econometrico.

QUANTITY THEORY OF MONEY

Teoria quantitativa della moneta

Secondo questa teoria, il livello dei prezzi disistema economico € direttamente legato alla gaanti
di moneta disponibile nel sistema stesso. Adeguyageazioni di politica monetaria possono quindi
controllare 'andamento del processo di inflazidnen Paese.

QUARTER

Trimestre

E l'intervallo di tempo, di tre mesi, utilizzato lilasocieta americane quotate in Borsa per la iedaz



del bilancio.

QUICK ASSETS

Attivita correnti

Investimenti societari che saranno o potrebbereresnvertiti in contante, in un periodo di tempo
abbastanza breve solitamente inferiore all’anno.

QUICK RATIO

Rapporto di liquidita a breve

E un rapporto di bilancio che indica in che miderattivita a breve termine di un'impresa possono
eventualmente coprire gli impegni dovuti a usciteeve termie. Si calcola dividendo la somma d«
attivita a breve termine per le passivita a breveine.

QUOTATION

Quotazione

E il prezzo migliore a cui si pud acquistare o \@edun bene di investimento in un certo momento. E
composto da due prezzi, il piu alto al quale e ipdsstrovare soggetti interessati all’acquistal, @u
basso al quale € possibile trovare soggetti insatealla vendita.

QUOTED PRICE

Prezzo quotato

E l'ultimo prezzo al quale & stata effettuata uei@zione di acquisto o vendita di titoli.

RAIDER

Raider

E un soggetto individuale o societario che ha Ettbio di assumere il controllo di una societa per
sostituirsi al management della stessa. Puo detéfendi necessari al rastrellamento dei titoli, o
finanziarsi tramite un’emissione junk bond.

RALLY

Rialzo

E il periodo in cui i prezzi di uno o piu titoli geano continui e veloci aumenti di livello.
RANDOM WALK

Passeggiata a caso

E un processo statistico dove ogni manifestazioneal variabile & indipendente rispetto a quelle
precedenti e viene utilizzato per descrivere il portamento di variabili casuali, o per spiegare il
meccanismo casuale di formazione del moviment@uzi dei titoli.

RANGE

Intervallo

Intervallo all'interno del quale varia il prezzowh titolo in un certo periodo di tempo.

RANGE FORWARD

Range a termine

E un’operazione effettuata sul mercato dei cananite la combinazione di acquisti di valuta e di
opzioni sulla stessa, che permette di trarre ufitfralalle oscillazioni di cambio comprese o esger
ai due estremi di un intervallo di prezzi.

RATE

Tasso

E la variazione percentuale assoluta o temporaldivéllo di una certa grandezza economica. bdas
di inflazione, per esempio, indica la variazionélivello dei prezzi che intercorre tra due periodi
tempo successivi.

RATE OF RETURN

Rendimento

Il rendimento, nelle imprese, viene solitamenteaato dividendo il risultato operativo per i mezzi
propri a disposizione, o per il totale degli inwvesnti. Per quanto riguarda le operazioni in titoli
azionari, il rendimento deriva in parte dall’aunedel prezzo del titolo e in parte dall'incasso dei
dividendi pagati dalla societa. Nei titoli obblig@azari o azionari privilegiati, il rendimento silcala



dividendo i flussi cedolari per il prezzo di acdqaisgel titolo stesso.

RATE SENSITIVE

Sensibile ai tassi

E una grandezza economica il cui valore & legalivedlo dei tassi d’interesse, per esempio urldito
obbligazionario.

RATING

Valutazione

E I'assegnazione di una valutazione solitamentéitgtiga alla bonta di uno strumento di debito o di
un soggetto debitoyehe quindi prende in esame la solidita, la skzaee la capacita presente e fu
di rimborso del debito esistente. Il rating vieffettuato da societa specializzate come Moody’s o
Standard and Poor’s.

RATIO ANALYSIS

Analisi dei rapporti

Analisi della posizione finanziaria, redditualearpnoniale, nonché dell’andamento della gestiane d
un’impresa, effettuata tramite il calcolo di rapgpspecifici tra determinate poste di bilancio. Ragi
che possono essere utilizzati per comparare dueimprese, per valutare un fido, ecc.

REAL

Reale

Quando ci si riferisce a variazioni di grandezzenexniche al netto dell'incremento del livello
generale dei prezzi.

REAL ESTATE

Proprieta immobiliare

Generalmente, ogni bene immobile posseduto dagmesio, come terreni, case, ecc.

REAL ESTATE INVESTMENT TRUST

Fondo di investimento immobiliare

E un fondo d’'investimento il cui patrimonio & intiesin proprieta immobiliari produttrici di reddit
dove i possessori delle quote del fondo sono querdunerati attraverso i flussi di cassa originati
dallo sfruttamento degli immobili, al netto dei tasecessari al mantenimento.

REAL INCOME

Reddito reale

Reddito di un soggetto, o di un’intera collettivieggspresso al netto della componente di increndaito
livello generale dei prezzi, che indica perciodale disponibilita di potere d’acquisto detenutia da
soggetto.

REAL INTERST RATE

Tasso d’interesse reale

Differenza tra tasso d’interesse nominale e tasflakione. Mostra quale sia I'effettivo costo tel
moneta, al netto della perdita di valore provocit#iinflazione.

REAL RATE OF RETURN

Rendimento reale

E il rendimento ottenuto da un investimento almetlla componente dovuta all’aumento dei prezzi
causato dall'inflazione. RECEIVE VERSUS PAYMENT

Pagamento in contanti

Nelle contrattazioni in titoli, clausola attravelsoquale I'intermediario & obbligato ad accetiar
pagamento per i titoli venduti unicamente denarttanate, e a consegnare i titoli solo nello stesso
momento della ricezione del pagamento.

RECESSION

Recessione

Periodo durante il quale i piu importanti aggregattnomici hanno un andamento al ribasso.
RECOVERY

Ripresa



E il periodo di sviluppo dei principali aggregatiomomici, come il Prodotto nazionale lordo, il qual
indica che il sistema economico di una nazion@steando in una fase di espansione. In generale
indica un periodo dove i prezzi di uno o piu beningestimento sono intonati al rialzo.
RECURRING PAYMENT

Pagamento periodico

E un pagamento, a fronper esempio di un prestito al consumo, che va risdio attraverso delle r:
scaglionate nel tempo.

REDEMPTION

Rimborso

Acquisto da parte del debitore, a un prezzo préstalaei titoli a suo tempo emessi. Dalla data di
redemption i titoli richiamati non sono piu frudif d’interesse.

REDEMPTION PRICE

prezzo di rimborso

Prezzo al quale avviene la redemption, di solite [@éri, talvolta sopra la pari.

REDISCOUNT

Risconto

Metodo di finanziamento usato dalla Banca centadbevore del sistema creditizio, per il quale le
banche si fanno riscontare dalla Banca central&tdgidi credito gia presentati in precedenza all
stesse banche per lo sconto.

REFACTORING

Contratto in base al quale un concessionario diittyeli norma un factor, ne effettua a sua voltana
altro factor.

REFERENCE BANK

banca di riferimento

Banca primaria, i cui tassi vengono presi comeinfento per fissare periodicamente il tasso
d’interesse di una floating rate note o di un piest

REFINANCING

Rifinanziamento

E la ricerca di nuovi fondi, in aggiunta a quelk @ disposizione o che verranno rimborsati. Per
esempio, attraverso I'emissione di un nuovo presiitbligazionario a fronte di uno in scadenza ¢a
contrazione di nuovi depositi in aggiunta a qugiBi posti a copertura di operazioni di finanziament
REFUNDING

Rinnovo del debito

Sono operazioni attraverso le quali si prolungafutelro un finanziamento, tramite un finanziamento
formale di un prestito obbligazionario, i cui ricawnborseranno quello gia esistente e vicino alla
scadenza.

REGRESSION ANALYSIS

Analisi di regressione

Metodo statistico che permette di studiare e imlligire le relazioni esistenti tra due o piu grandezz
per esempio la relazione tra reddito personaleedidi dei consumi, tra livello della produzione e
livello delle vendite, ecc.

REGRESSION TAX

Tassazione regressiva

Metodologia di tassazione dove le aliquote fisdatirescono all’aumentare della base imponibile. In
guesto modo I'imposizione sulle classi inferiorirdddito risulta maggiore, in proporzione, rispetto
guelle superiori.

REGULAR WAY DELIVERY

Consegna regolare

E la conclusione di un’operazione di compravendittitoli, con la consegna effettiva dei titoli nel
termine stabilito dalle consuetudini di Borsa, ampdia come pattuito durante la negoziazione del



contratto.

REINVESTMENT PRIVILEGE

Diritto di reinvestimento

E il privilegio che viene concesso all’azionistalgossessore di quote di un fondo comune, di
reinvestire in azioni o in quote i dividendi ricéiisenza nessun costo aggiuntivo.
REINVESTMENT RATE

Tasso di reinvestimento

E il tasso di rendimento originato da un investitoequando tutti i flussi di pagamento che
avvengono durante la vita dello stesso sono refitives

REINVESTMENT RISK

Rischio di reinvestimento

E il rischio che i flussi di cassa positivi ricavaé un investimento, non possano essere reinvestit
nello stesso bene allo stesso tasso d’interessgtdlinobbligazionario ha un rischio di reinvesénio
per 'ammontare dei pagamenti cedolari che nont® g@ssano essere reinvestiti allo stesso tagso ne
titolo al momento del pagamento.

REJECTION

Rifiuto

E la mancata concessione di credito nei confrantndsoggetto che aveva presentato domanda di
affidamento presso una banca. Il rifiuto espressardintermediario nei confronti della consegna di
titoli acquistati che non siano conformi alle regstabilite.

RELATIONSHIP BANKING

Relazioni bancarie

Si tratta di operazioni di marketing bancario, pr@ongono al cliente un’assistenza completa g#r tu
i servizi bancari, offrendoli sotto forma di pactthetegrati.

RELATIVE STRENGHT

Forza relativa

In analisi tecnica, indica in quale percentualesove il prezzo di un titolo rispetto alle variazialel
prezzo di altri titoli o dell’indice di Borsa. Pesempio, un titolo che si deprezza in misura ioferi
rispetto al mercato, in caso di ribasso generdlizdalle quotazioni ha una forza relativa superiore
rispetto ad altri titoli che invece calano di prezz misura maggiore.

RELEASE CLAUSE

Clausola di cancellazione

E una clausola eventualmente presente in un ctmtiainutuo ipotecario tramite la quale il
proprietario del’'immobile ha la possibilita di edere la cancellazione dell’ipoteca una volta che é
stata rimborsata una frazione consistente del Ziaamento.

RENEGOTIATED LOAN

Prestito rinegoziato

Operazione di finanziamento dove le condizioni detea, tasso d’interesse applicato, ecc.) son® stat
cambiate in conseguenza di una variazione nellaadit@pdi rimborso del soggetto.

RENEWAL

Rinnovo

E la sostituzione di uno strumento di debito inresdne con uno di nuova emissione dello stesso
genere.

REPAYMENT

Rimborso

Rimborso di un prestito, di una facilitazione.

REPO

Pronti contro termine

Sono contratti (detti anche repurchase agreem#rdyarso i quali due controparti si accordano per
effettuare due operazioni in senso contrario duestq e di vendita a pronti e a termine, a prezzi



prestabiliti. Il repo si configura come un’operarodi impiego di fondi o di finanziamento, e per
guesto motivo € uno degli strumenti piu usati dBBeche centrali per le necessita di regolazione a
breve termine della quantita e del costo dellaidiig@ disponibile nel sistema.
REPRESENTATIONS

Dichiarazioni del debitore

Serie di clausole contenute in un prestito riguatida facolta giuridica del debitore e dei suajitémi
rappresentanti di contrarre il prestito.

REPRICING OPPORTUNITY

Giorno di rinnovo

E il giorno in cui vengono rivedute le condizioniwh finanziamento. Per esempio, per cio che
riguarda i prestiti a tasso variabile, il giornocim viene fissato il tasso d’'interesse che sakdgare
per il periodo di tempo seguente.

REPURCHASE AGREEMENT

Vedi: REPO

REQUIRED RATE OF RETURN

Rendimento richiesto

E il rendimento minimo che un investimento deveagtire per poter essere preferito ad altri
investimenti dalle caratteristiche simili di duratachiosita, ecc.

RESCHEDULING AGREEMENT

Accordo di rinegoziazione

Accordo con il quale al debitore & concesso diteféee il imborso di un prestito in date successiv
anziché alle scadenze originarie. Presuppone tugzgine di illiquidita.

RESERVE

Riserva

E un accantonamento di fondi effettuato da un’irapneel corso di uno o pit esercizi per tutelarsi da
esborsi di fondi verificabili in futuro. Il casogpcomune di riserve € quello dovuto ad accantongmen
di utili, che anziché essere distribuiti agli azgtinrestano investiti nella societa, e potrannquesto
modo soddisfare I'eventuale richiesta di fondi eleerra in un futuro.

RESERVE ACCOUNT

Conto di riserva

E il conto corrente che le banche detengono pilesBanca centrale, allo scopo di deposito della
riserva obbligatoria relativa all’'ammontare dei dgifi contratti con la clientela.

RESERVE RATIO

Rapporto di riserva

E la frazione dei depositi contratti da un entalitizio che deve essere mantenuta presso la Banca
centrale in un conto solitamente infruttifero o temarato a tassi piu bassi di quelli di mercata all
scopo di soddisfare i requisiti di riserva obblay&.

RESERVE REQUIREMENTS

Requisiti di riserva

E 'ammontare dei fondi che una banca & obbligatematenere presso la Banca centrale a fronte dei
depositi contratti con la clientela. Il conto seessenzialmente alla Banca centrale per garahtire i
funzionamento del sistema creditizio e regolammdssa monetaria disponibile per 'economia.
RESET BOND

Obbligazioni ad azzeramento

Sono titoli obbligazionari per cui e prevista ladda periodica per I'emittente di modificare |lalota
distribuita in modo che il prezzo del titolo diveaguale al valore nominale.

RESIDUAL SECURITY

Titolo residuale

E un titolo che viene emesso da una societa eale fpossibilita di poter variare i rapporti
fondamentali di valutazione delle azioni esistelpér esempio, un warrant convertibile in azioniadel



societa € un titolo residuale, infatti se esergitatmenta il numero dei titoli in circolazione ege a
parita di condizioni diminuisce I'utile di competendi ciascun titolo.

RESIDUAL VALUE

Valore residuo

E il valore di mercato di un bene alla fine di ymésazione finanziaria che ne aveva finanziato
I'acquisto. E anche il valore di un bene che éostateramente ammortizzato lungo il periodo del suo
utilizzo.

RESISTANCE

Resistenza

La resistenza, in analisi tecnica, e costituitaiga o piu livelli di prezzo di un titolo che I'ana@nto
passato delle quotazioni non e riuscito a supebapo essersi avvicinato a tali livelli la quotazosi
e fermata o addirittura € indietreggiata.

RESOLUTION

Risoluzione

E un documento stilato dagli amministratori di soaieta, dove sono riportate le intenzioni e le
direttive di comportamento futuro degli organi dsgjone, o commenti di carattere propositivo
sull'andamento della gestione passata e sulleidacisiture.

RESTRICTED ACCOUNT

Conto ristretto

E un conto tenuto presso un intermediario in tiibtui ammontare di denaro o contante versato non
basta a coprire il margine minimo richiesto obliigeamente dalla Federal Reserve. Chi é titolare di
un conto ristretto non puo procedere ad acquitgrioli, ma deve usare il ricavato delle vendite pe
ridurre il saldo debitore.

RESTRICTED MARKET

Mercato controllato

Mercato dei cambi in cui I'oscillazione delle vai# mantenuta entro margini prefissati da parte del
autorita monetarie dei Paesi coinvolti, e dovéilienza del mercato € meno decisiva rispetto aibé
totalmente liberi.

RESTRUCTURING AGREEMENT

Accordo di ristrutturazione del debito

Accordo mediante il quale le condizioni originadieun prestito (tassi, scadenze, divisa, periodo di
garanzia, ecc.) vengono modificate per alleggéoreere del debitore (quasi sempre lo Stato).
Presuppone una situazione di insolvenza.

RETAIL BANKING

Banca al dettaglio

E il complesso delle operazioni di gestione bamcenie hanno come obiettivo la prestazione di un
servizio al grande pubblico. Per esempio le operadi finanziamento al consumo, i depositi in @
corrente, i mutui ipotecari, solitamente quei sarsiservati a una vasta clientela personale e non
unicamente commerciale.

RETAIL HOUSELett. casa al dettaglio

Societa di intermediazione in titoli che prestaridprio servizio essenzialmente a investitori siingo
offrendo servizi sia indifferenziati che di geseom consulenza specifica per ogni investitore.
RETAIL INVESTOR

Investitore individuale

E un operatore in beni di investimento che si mymsfeconto proprio, investendo il proprio
patrimonio senza avvalersi dell'intermediazionetigesle di altri soggetti.

RETAINED EARNINGS

Utili non distribuiti

E la frazione degli utili conseguiti da un’impresa corso dell’esercizio, non distribuita agli azi
sotto forma di dividendi, ma che resta reinvestéhpatrimonio sociale.



RETENTION

Ritenzione

E il numero di titoli che in una sottoscrizionendiove emissioni viene consegnato ai partecipanti al
sindacato di collocamento, al netto di quei tithie sono tenuti dalla banca d’'investimento capp#
semplificare il collocamento presso gli investitstituzionali.

RETURN

Ritorno, profitto

E il profitto, solitamente espresso in forma peteate sul capitale impiegato, conseguito da
un'impresa nell’esercizio dell’attivita, o0 comungderivante da un investimento qualsiasi. E anche la
restituzione di un bene prodotto che e stato afauperché non corrispondente alle caratteristiche
fissate nel contratto di acquisto.

RETURN ON ASSET

Rendimento degli investimenti

Il r.0.a., in analisi di bilancio indica il rendim&® pecentuale conseguito dagli investimenti aaénd
Si calcola rapportando I'utile netto al totale dedttivita riportate in bilancio.

RETURN ON EQUITY

Rendimento dei mezzi propri

Il r.0.e. & un rapporto di bilancio che indicaghdimento, in percentuale, ottenuto dall’investitoen
capitale a rischio, e quindi del capitale messspasizione dellimpresa da parte degli azioniSti.
calcola dividendo l'utile netto per i mezzi propdcietari.

RETURN ON SALES

Rendimento sul fatturato

Rapporto di bilancio che indica la percentualefdtturato convertita in utile di esercizio lungo
I'esercizio di gestione. E usato per valutare itéénza operativa generale di una impresa.
REVALUATION

Rivalutazione

In un regime di cambi fissi o controllati, una diisi rivaluta nel momento in cui diventa piu cara
rispetto a un’altra come conseguenza di decisielé @utorita monetarie. In un regime di cambi
flessibili, invece, si parla di apprezzamento ddllasa.

REVENUE BOND

Obbligazione a redditivita

Titolo obbligazionario emesso da autorita pubblisteunitensi in cui il pagamento delle cedole e il
rimborso finale del capitale sono originati daiy®noti di un’attivita industriale finanziata dal pti&o
in oggetto. In questi titoli, solitamente & assdiatgsoluta garanzia dell’emittente pubblico.
REVERSAL

Inversione

Si definisce reversal, in analisi tecnica, I'invere di tendenza del prezzo di un titolo. Per esemp
guando a un periodo di prezzi discendenti segygetndo di rialzo delle quotazioni.

REVOLVING CREDIT

Prestito rinnovabile

E una forma di finanziamento in cui la banca manstia disposizione del cliente dei fondi entro un
tetto massimo. Il cliente puo usufruirne, secoredndcessita, all'interno di un determinato periddo
tempo. La linea di credito puo quindi essere wiia in misura diversa, senza penali di estinzione
anticipata o di rinnovo del finanziamento, ma ggiazie al pagamento di una commissione di
mantenimento dell’affidamento.

RIGHTS OFFERING

Aumento di capitale

Offerta di titoli azionari di nuova emissione aghionisti esistenti, in proporzione ai titoli podas,
effettuata generalmente a un prezzo inferiore #ademercato del titolo, e di solito attraverso



I'intermediazione di una banca d’investimento cheagtisce la sottoscrizione dei titoli non accettat
dagli azionisti esistenti.

RING

Corbeille

E il recinto di Borsa dove si effettuano le cortaioni dei titoli.

RISK

Rischio

E la probabilita che un evento negativo possaiearsi, o la valutazione della possibilita che si
verifichi una perdita o un mancato guadagno. dimis di tasso d’interesse indica quale oscillazidne
valore subisce un investimento a causa di varianeinrendimenti di mercato. Il rischio di cambio
indica come viea influenzato il valore di un bene espresso inteasiraniera al variare del rapportc
cambio. Il rischio di credito € invece quello a ewsottoposto un ente creditizio che ha concedso de
credito e che puo non essere in grado di otteramestituzione dal debitore. Il rischio politicoviece

e guello derivante dalla situazione politica diRaese in cui sono stati effettuati degli investithen
RISK ADJUSTED DISCOUNT RATE

Tasso di sconto aggiustato

E il tasso d’interesse usato per calcolare il \eltituale di flussi di cassa futuri per i qualsésiuna
componente di rischiosita legata a eventi qualsiissolito questo tasso di sconto € utilizzato per
calcolare il valore attuale dei dividendi che sararicevuti in futuro per il possesso di un titolo
azionario, e conseguentemente per individuardargalel titolo.

RISK ASSETS

Attivita rischiose

Si tratta di investimenti aziendali il cui valores@éggetto all’influenza negativa di cause esteusdiq
'andamento dei tassi di interesse, la solvibiligh debitore, ecc.

RISK BASED CAPITAL

Rischiosita del capitale

Sono regole accettate a livello internazionaleddfaiscono la consistenza economica e la riscdiosi
del capitale delle aziende bancarie. Per valutaestgelementi si considerano innanzitutto i rapgpor
tra capitale di rischio e impieghi e attivita fudel bilancio, e le caratteristiche generali duidjta e
redditivita delle classi di attivita del bilancielth banca.

RISK MANAGEMENT

Gestione del rischio

Operazioni che permettono l'individuazione degéireenti di rischiosita presenti in un investimento o
in un’azienda, e di ridurli o addirittura annulisgecondo le necessita dei soggetti interessati.

RISK PREMIUM

Premio al rischio

Nella teoria degli investimel, il premio al rischio e I'eccesso di rendimentlireoa quello privo di
rischio, che gli investitori richiedono per il pesso di beni con caratteristiche di evidente resita.

Il premio al rischio di un’azione, per esempio teeputo dal differenziale di rendimento del titolo
azionario rispetto a un titolo di Stato; questanuerappresenta la compensazione aggiuntiva ritd
dagli investitori per detenere un titolo che, cdraeione, presenta un alto grado di rischio.

ROLL DOWN

Rinnovo in giu

E un’operazione in contratti option con cui si d@wna posizione su un’opzione e allo stesso tempo
se ne apre un’altra su un contratto con un prezeeetcizio inferiore.

ROLL FORWARD

Rinnovo in avanti

E un’operazione in contratti option con cui si c@wna posizione su un’opzione e allo stesso tempo
se ne apre un’altra su un contratto con una daeatienza piu lontana nel tempo.

ROLLOVER



Rinnovo

Operazioni finanziarie che consentono di protragietempo un impegno finanziario esistente che e
giunto a scadenza. Il rollover puo essere effattaatuna posizione in titoli, o0 su una in valute
straniere, ecc. Il rollover su un future avvienegaado da un contratto con scadenza, per esempio,
marzo a un contratto con scadenza giugno.

ROLLOVER MORTGAGE

Mutuo ipotecario a rinnovo

E un mutuo ipotecario in cui le condizioni del fitessono rinegoziate periodicamente, secondo le
caratteristiche del contratto sottostante.

ROLL UP

Rinnovo in su

E un’operazione in contratti option con cui si c@wna posizione su un’opzione e allo stesso tempo
se ne apre un’altra su un contratto con un prezeeeicizio piu elevato.

ROLY POLY

Multirinnovo

E un certificato di deposito pluriennale compostauda serie di singoli certificati di deposito a
scadenza inferiore all'anno, solitamente sei migsipvati man mano che scadono, lungo il corso
dell’operazione.

ROUNDING

Arrotondamento

E la prassi utilizzata per semplificare il contoodlelle operazioni finanziarie consistente neltiaré a
un numero prefissato di cifre decimali la precigi@ielle quotazioni o dei prezzi dei beni di
investimento. In questo modo si limitano le posiédi errore o di mancata corrispondenza tra gli
ammontari che devono essere scambiati in ogni ojoer@

ROUND LOT

Lotto rotondo

E I'unita base di contrattazione dei beni di inireshto, per esempio un numero minimo di titoli o di
un controvalore minimo di contrattazione. Vengoh@mmati invece Odd Lot gli ammontari inferiori e
le spezzature.

ROYALTY

Diritti di utilizzo

E il pagamento al titolare di un brevetto (per gsie) di una somma di denaro a fronte della
possibilita di utilizzo dello stesso in un procedsproduzione industriale, pagamento che puo esser
effettuato su base forfettaria oppure in base e di produzione.

RUN

Corsa

E I'improvvisa richiesta di denaro contante, pressa banca, da parte dei clienti depositanti, che
avviene solitamente nel momento in cui si diffonalootizie particolarmente negative sulla solidita
della banca stessa. Run indica anche il complesisitali trattati e quotati da un market maker.
RUNNING AHEAD

Operare in anticipo

E un’operazione di acquisto o vendita di titoligsiéa da parte di un intermediario per conto prapri
prima di aver consigliato I'operazione ai propieati. E un’operazione illecita, solitamente
sanzionata.

RUNOFF

Riduzione, stampa

E la diminuzione del’ammontare esistente di ursfit@ o di un finanziamento che si verifica man
mano che il debitore rimborsa alle scadenze pritis¢ale rate di capitale e di interesse dovute. E
anche la richiesta di rimborso anticipato di fondicolati in un conto di deposito a tempo. Infiile,
runoff & anche la stampa delle quotazioni di Bafsaavviene alla fine della giornata di



contrattazione.

SAFE HARBOR

Porto sicuro

Ogni espediente legale per evitare di incorreaimzioni civili o penali a fronte di atti compiuti
nell’esercizio dell'impresa, viene generalmentdrdef safe harbor. E un termine che fa riferimento
alla regola 10b-18 della "Security and exchangeission”, che permette alle societa di acquistare i
propri titoli azionari sul mercato evitando di imggre in atti illeciti.

SAFE KEEPING

Deposito

Rappresenta le operazioni di custodia e mantenordiritoli del cliente presso un locale o un conto
apposto in una societa finanziaria.

SAFEKEEPING CERTIFICATE

Titolo di deposito

E un documento che rappresenta il diritto di pretrsu un titolo depositato presso un agente
autorizzato. Il titolo puo essere trasferito setaeer ricorrere al ritiro dal deposito.

SALE

Vendita

Questo termine indica il contratto di cessionerdbaene in seguito al pagamento in denaro del
controvalore al prezzo stabilito. Nel bilanciogtabce, rappresentanta generalmente il fatturato
aziendale.

SALE AND LEASEBACK

Vendita e rilocazione

E un contratto che permette a un soggetto di atzgaisin bene e rivenderlo ad una societa finamgziari
impegnandosi a prenderlo in locazione a lungo teenabntro il pagamento periodico di canoni. Con
tale operazione le attivita dell'azienda vengonovestite in contante, mantenendo la possibilita di
disporre del bene per il periodo prefissato.

SALE CHARGE

Onere di acquisto

E il costo che inizialmente il sottoscrittore diog@ di fondi comuni di investimento deve sostenere.
SAVING ACCOUNT

Conto di deposito

E un conto corrente detenuto presso un istitutwetiito che offre una remunerazione per i fondi
depositati. A differenza dei Time deposit, il sattin € vincolato sino alla scadenza pattuita.
SAVING ACCOUNT LOAN

Prestito garantito da deposito

E un finanziamento in cui la garanzia per il credité data da un conto di deposito e dove il debito
puo ritirare fondi, senza superare 'ammontaredéglosito effettuato.

SAVING AND LOAN

Cassa di risparmio

Una delle forme statunitensi in cui viene eseraitattivita bancaria commerciale. Si tratta di
istituzioni simili alle casse di risparmio. Le peipali operazioni di questa tipologia di banca stano
seguenti: raccolta di depositi da una clientelal®cconcessione di finanziamenti per I'edilizia
residenziale erogati sotto forma di mutui ipotecari

SAVING BOND

Obbligazione di risparmio

E un titolo obbligazionario emesso dal governo id@giti Uniti, la cui remunerazione varia a seconda
delle condizioni del mercato di capitali. Esistahee tipi di Saving bond, la serie EE esk&ie HH, co
condizioni di determinazione delle cedole differeBhtrambe hanno una durata di dieci anni che puo
essere estesa e rinnovata.

SAVING CERTIFICATE



Certificato di risparmio

Rappresenta un deposito vincolato, che viene reratma un tasso d’'interesse fisso per tutta la sua
durata. Generalmente tale certificato non puo edsasferito.

SCALE

Scala

E un termine che nell’'ambito economico rappresentimensione del volume di produzione di una
societa, per esempio la produzione su larga siealeza anche il complesso delle caratteristiche dei
titoli, se riferito alle emissioni di obbligaziogseriali (serial bond), come il tasso della cedila,
numero dei titoli, la scadenza, il prezzo di offieecc.

SCALE ORDER

Ordine di scala

Termine che definisce la compravendita di titok ger la sua consistenza va eseguito per ammontari
parziali successivi, rispetto allandamento dekzprsul mercato, per evitare una eccessiva vamnazio
del prezzo di riferimento.

SCALPER

scalper

Genere di speculatore la cui attivita speculatieaércitata a brevissimo termine, anche meno di un
minuto, ed é finalizzata a ottenere un profittosddazioni anche contenute delle quotazioni di Bors
se conseguenti a un notevole volume di affari.

SCENARIO ANALYSIS

Analisi degli scenari

E un metodo di analisi e previsione economica tatala e quantitativa a medio-lungo periodo, che
consiste nell'ipotizzare una serie di alternatweife per un gruppo di variabili economico finamea
attribuendo a ciascuna di esse una probabilitatraee conclusioni previsive dalle informazione
raccolte.

SHILLING

Scellino

Divisa azionale austraca.

SCREEN STOCKS

Titoli selezionatiSono dei titoli azionari che dopo una attentaianal termini di rapporti borsistici o
fondamentali vengono prescelti per un investimento.

SCRIP

Certificato

E un documento che rappresenta un valore immabitianvertibile in denaro. Pud essere
rapresentativo di un titolo azionario di nuova &iaee, di un dividendo che sara pagato inrfutecc
SEASONALITY

Stagionalita

E la componente che nelle analisi delle seriedieripud trovarsi nel’andamento di una grandezza
economica che si verifica periodicamente, con sitardeterminabili. Per esempio quando si parla di
stagionalita rispetto alla produzione industrigle€a riferimento alla flessione che essa puo axete
mese di agosto rispetto all'andamento annuale.

SEASONAL CREDIT

Credito stagionale

E la metodologia utilizzata dalla Banca centraleipirvenire in favore di enti soggetti a una dort
stagionalita nella necessita di credito. Sono in€aincessioni di credito rese disponibili per wlaate
di tre mesi a quelle societa che difficilmente ¢c@so a recuperare fondi sul mercato monetario. Tale
metodologia viene utilizzata dalle banche comméngéx finanziare imprese che periodicamente
hanno bisogno di fondi o imprese con lunghi ciclbduzione come i cantieri navali.

SEASONED LOAN

Prestito stagionato



E un prestito considerato sufficientemente sicarquanto i pagamenti vengono effettuati
regolarmente.

SEASONED SECURITY

Titolo stagionato

E cosi definito un titolo che ha un mercato secdndwviluppato e che gode di una certa reputazione,
dato che é caratterizzato da solidita e dalla amrom da parte degli investitori.

SEASONING

Stagionatura

E il periodo di tempo intercorso tra I'erogazioneid finanziamento e I'emissione di un titolo. Riv
periodo € lungo, maggiore sara la solidita ricongaalal mercato alla particolare operazione.
SEAT

Seggio

Definisce la postazione operativa che permettgdrare direttamente nel mercato borsistico, negli
ambienti destinati alla contrattazione.

SECONDARY DISTRIBUTION

Distribuzione secondaria

E la distribuzione di titoli gia emessi e sottostda investitoriistituzionali o banche al pubblico de
investitori.

SECONDARY MARKET

Mercato secondario

E il mercato in cui vengono trattati titoli emesssottoscritti nel mercato primario gia possedatld
investitori, che una volta contrattati entranorgpi@rte del mercato secondario.

SECONDARY RESERVES

Riserve secondarie

Rappresentano mezzi finanziari di seconda lineandéit dalle banche in investimenti a breve termine
(Buoni del Tesoro), che consentono di ottenerereamaunerazione e permettono di far fronte alle
necessita di un’ulteriore liquidita nei confronélid Banca centrale.

SECTOR

Settore

E il gruppo di titoli azionari che possono essaggruppati in una categoria omogenea, grazie alle
caratteristiche delle societa emittenti. Un esendpiettore e quello delle costruzioni, delle
assicurazioni, ecc.

SECTOR FUND

Fondo di settore

E un fondo comune di investimento che per statuteste in titoli di societa operanti nel medesimo
settore economico.

SECURED BOND

Obbligazione garantita

E un titolo obbligazionario che la societa emitéetiota di specifiche garanzie per il pagamentedell
cedole e il rimborso di capitale; per esempio psgeee garantito da immobili sui quali viene isaritt
un’ipoteca.

SECURED LOAN

Prestito garantito

Si tratta di una forma di finanziamento che vieoraessa da una banca dietro la presentazione di
adeguate garanzie patrimoniali per i pagamentedmstole e il imborso del capitale e che offre
garanzie come immobili, merci, titoli di credita;ce

SECURITY ANALYST

Analista finanziario

E colui che si propone di individuare le migliogmortunita di investimento, dopo aver attentamente
analizzato il settore e le singole societa quatateéo o piu mercati.



SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION

Commissione per la Borsa

E I'ordine pubblico statunitense che si occupacdetrollo e della disciplina dei mercati immobiliar
Le funzioni di tale organo sono molteplici, vanrail'thtervento diretto in caso di operazioni illezin
titoli, all'assunzione e richiesta di informazigimesso le societa, al controllo delle attivita di
contrattazione delle singole Borse valori.

SECURITIES LOAN

Prestito su titol

E una forma di finanziamento in cui i titoli chegsono essere trattati sul mercato rappresentano il
bene offerto a tutela dei pagamenti.

SECURITIES UNDERWRITING

Sottoscrizione di titoli

Garanzia in forza della quale un pool di banchmpegna ad acquistare a un dato prezzo in tutto o i
parte i titoli di un’emissione, qualora questi rtovvino collocamento sul mercato.
SECURITISATION

Conversione in titoli

La crescente propensione delle imprese a sostittradizionali prestiti finanziari accesi con larizhe
con I'emissione e la commercializzazione di cardifi rappresentativi di proprie passivita finanzar
E una delle cause della disintermediazione bansar&cala mondiale.

SECURITY

Titolo

Termine generico che indica i certificati rappreagw dei diritti patrimoniali valutabili in denar
Vengono definiti securities i titoli azionari e diglazionari, i diritti rappresentativi di contradititoli,
Warrant, Option, ecc. Il termine security se rife@a operazioni bancarie, identifica il bene priespeer
garantire I'ottenimento di un finanziamento.

SECURITY AGREEMENT

Costituzione in garanzia

Documento rilasciato dal debitore al creditore, atigbuisce allo stesso un diritto di prelazione s
determinati beni. Tale diritto cessera di esistgrando il debitore estinguera le obbligazioni marie
che ha nei confronti del creditore, come stabiigb contratto di finanziamento.

SECURITY INTEREST

Garanzia

Identifica il diritto del creditore sui beni rilasti dal debitore come garanzia di rimborso dekpite.
SECURITY RATING

Valutazione di titoli

E il giudizio, espresso generalmente per mezzmadiscala di valori qualitativi, della solidita dlde
consistenza patrimoniale propria di un titolo. Tahalisi viene effettuata da parte di istituti fizéari
specializzati.

SEED MONEY

Denaro seminato

E la somma di denaro messa a diposizione perufetiun investimento industriale. Si puo trattare d
fondi messi a disposizione dai possessori di gdiotapitale di rischiogia esistenti, di denaro fats
a titolo di finanziamento o di capitale di riscm@sso a disposizione da istituzioni finanziarie
specializzate in operazioni di Venture capital.

SEGMENTATION

Segmentazione

Suddivisione e raggruppamento di mutui ipotecaagdgregati omogenei per caratteristiche quali:
pagamento, condizioni, durata. Per esempio unaesgigione del mercato di mutui ipotecari € data
dalle Collateralized mortgage obligations.

SELECTED DEALER AGREEMENT



Accordo di collocamento

Accordo stipulato tra banche di investimento coltevo un programma di collocamento presso il
pubblico di titoli di nuova emissione, in cui socmntemplate le quote di pertinenza nel collocamento
le condizioni, la divisione dei compiti amminisixatecc.

SELF INSURANCE

Autoassicurazione

Accantonamento di fondi generati nel processo gligee attuato in vista di eventi futuri
imprevedibili, per i quali non & conveniente riae alla copertura assicurativa tradizionale.

SELF LIQUIDATING LOAN

Finanziamento ad autorimborso

Forma di finanziamento a breve termine richiestedmporre di capitale circolante, il cui rimborso
avviene attraverso la trasformazione in contanlle deorte aziendali durante la gestione operativa.
SELF SUPPORTING DEBT

Debito ad autorimborso

E un titolo obbligazionario che assicura il pagatoetelle cedole e il rimborso finale del capitale
tramite i proventi dall'attivita economica che laahziato. Un esempio & dato dal pagamento
periodico delle cedole di un titolo con proventil'@sercizio di un’opera pubblica costruita per mez
dei fondi derivanti dall’emissione del titolo stess

SELL DOWN

Vendita a terzi

Indica il passaggio a terzi di frazioni di operamibnanziarie sindacate. Possono essere integeasat
tali cessioni, per esempio, le banche che non hpartecipato al consorzio di finanziamento.
SELLER MARKET

Mercato di venditori

E il mercato dove, data I'elevata domanda, il poedizvendita di un bene & determinato solo dai poch
venditori esistenti che dominano la contrattazione.

SELLING AGREEMENT

Accordo di vendita

Accordo formale tra il "lead manager" e il "selliggpup members" in relazione alle modalita di
collocamento dei titoli di una nuova emissionefunzione dei diversi ordinamenti giuridici dei vari
Paesi interessati.

SELLING GROUP MEMBERS

gruppo di venditori

Collaborano con il "lead manager" nel collocametiton prestito ma non fanno parte del sindacato di
emissione, non hanno obblighi nei confronti delitkeb, si limitano a percepire una commissione di
intermediazione sulla quota collocata sul mercato.

SELL OFF

Vendita immediata

Vendita di titoli o altri beni di investimento duri@ un periodo di ribasso delle quotazioni, petaggi
di conseguire perdite ancora maggiori in contotedei

SELL SHORT

Vendita allo scoperto

E la vendita di titoli in previsione di quotazidniribasso effettuata senza avere il possessatoléi t
stessi, per poi riacquistarli guando le quotazgamanno inferiori.

SELL OUT

Vendita forzata

Liquidazione forzata di un conto in titoli detenyg@sso un intermediario finanziario, che si puo
verificare quando il titolare di un conto operacta il sistema del margine non ha provveduto a
integrare la garanzia richiesta dal broker, o goar@h vengono forniti i fondi necessari per il
pagamento dei titoli acquistati, il che rende nsage recuperare i fondi sul mercato.



SELL PLUS

Vendita in incremento

L’ordine di vendita di un titolo che va eseguitdosse nel momento in cui il prezzo relativo allioia
transazione é stato superiore a quello corrente.

SELL THE BOOK

VENDI AL LIBRO

L’'ordine di vendita dato all'intermediario dal pessore di numerosi titoli dello stesso tipo, deilgsi
vuole liberare gradatamente. Il broker avra il camgi eseguire I'ordine fino all'assorbimento
massimo concesso dal mercato, ovvero fino al momantui non saranno soddisfatti tutti i prezzi di
acquisto dei Market Maker.

SEMIANNUAL INTEREST

INTERESSE SEMESTRALE

L’interesse che puo essere pagato in due momdntored dell’'anno. Per esempio la cedola di
numerosi titoli obbligazionari esteri e anche &alj viene pagata in due rate semestrali di importo
equivalente alla meta del tasso d'interesse faedal titolo.

SENIOR DEBT

DEBITO PRIVILEGIATO

Si tratta di finanziamenti aziendali che presentamculiarita tali da renderli privilegiati rispetaol
altre forme di finanziamento. Per esempio un mipotecario la cui garanzia per il rimborso
privilegiato e rappresentata dall'ipoteca sull'impile. Il debito privilegiato ha diritto al rimborso
prima di altre fonti esterne di finanziamento, cdmazioni ordinarie o i crediti a breve terminenno
garantiti.

SENIOR REFUNDING

RINNOVO A LUNGO

La sostituzione di un precedente debito con scadereriore a 10 anni con un nuovo debito di durata
piu lunga, fino a 15 anni e oltre.

SENIOR SECURITY

TITOLO PRIVILEGIATO

Titolo che attribuisce al possessore uno specgtoolegio nel rimborso del capitale. Per esempio
I'azione privilegiata ha diritto al rimborso delpstale anticipatamente a differenza di quella caden
SENSITIVITY ANALYSIS

ANALISI DI SENSITIVITa

Sistema di analisi che ha lo scopo di individuaraligpossano essere i rapporti fra grandezze
economiche di varia natura e 'andamento di valiiaziendali. Per esempio I'analista puo cercare di
definire quale sia la relazione fra il prezzo detrplio e il fatturato di una raffineria.

SENTIMENT

SENTIMENTO

Gli analisti economici tentano di individuare qusie la tendenza psicologica degli operatori
dall’esame di variabili come il mutamento dei piez# volume delle contrattazioni.
SEQUESTERED ACCOUNT

CONTO SEQUESTRATO

Conto corrente tenuto presso una banca i cui fleodipossono essere prelevati dal titolare prima
dell'autorizzazione dell’autorita giudiziaria.

SERIAL BOND

OBBLIGAZIONE SERIALE

Titolo obbligazionario che appartiene a una sertéali dalle scadenze simili, emesso insieme a
gruppi di altri titoli aventi scadenze frazionatripdicamente nel tempo.

SERIES

SERIE

Contratti di option relativi allo stesso strumesaitostante con il medesimo prezzo di esercizio e



scadenza. Nei prestiti obbligazionari uno dei seihocui € strutturata I'emissione che si
contraddistingue da connotazioni proprie di duregdola e prezzo differenti da quelle delle alages
appartenenti alla stessa emissione.

SET OFF CLAUSE

CLAUSOLA DI COMPENSAZIONE

Questa clausola permette al creditore di cancellarepri debiti nei confronti di un soggetto fédij
presso il quale erano vantati crediti di ugual mas&er esempio le banche possono soddisfare tiprop
crediti sui clienti che non abbiano eseguito ctaraente i pagamenti, addebitando direttamente sul
conto corrente della clientela.

SETTLEMENT

REGOLAMENTO

Il regolamento finale delle posizioni di creditaliedebito che sussistono tra due soggetti a urea dat
precisa. Per esempio una compravendita di titdgelata solo nel momento in cui il compratore ha
provveduto a saldare il corrispettivo in denarbwenditore a consegnare i titoli.

SETTLEMENT DATE

DATA DI REGOLAMENTO

Data nella quale le operazioni di regolamento dbperazione finanziaria devono essere state
soddisfatte da entrambe le parti. Per esempioj 8&aji Uniti la data di esecuzione di una
compravendita di titoli & di cinque giorni dopadata di sottoscrizione del contratto.

SETTLEMENT OPTION

OPZIONE DI REGOLAMENTO

Nelle operazioni in titoli 'opzione csiste nel diritto del venditore di consegnaredlitiih qualsiasi
momento a partire dai cinque giorni successivi siiioscrizione del contratto, fino a due mesi dopo
guella data. Nel mercato delle divise, 'opziong@assesso del venditore di una divisa gli pernditte
regolare il contratto di vendita a termine in ogramento purché entro la data di scadenza.
SETTLEMENT PRICE

PREZZO DI REGOLAMENTO

Nel mercato dei future € il prezzo del contratte glene utilizzato alla fine della giornata perinire

il peso della posizione del cliente e le eventoaddifiche nel margine che deve essere mantenuto. Pe
le option e invece il prezzo dello strumento saéoke in coincidenza del quale potra essere eagxcit
I'opzione da parte dell'acquirente del contratto.

SEVERAL BUT NOT JOINTLY

ATTRIBUZIONE PRO QUOTA

In un contratto di sottoscrizione sindacata diitdonuova emissione, € la clausola in base alzi)
ognuno dei sottoscrittori € obbligato a collocarespo gli investitori la propria quota di titolersza

per questo essere responsabile dell’eventualecamliento di quote residue di altri componenti il
consorzio.

SHARE

QUOTA AZIONARIA

Quota di partecipazione in una SpA, un fondo comane. La share elementare € la singola azione la
quale costituisce I'unita, non divisibile ulterioemte, in cui e ripartito il capitale sociale o il
patrimonio del fondo.

SHARE APPRECIATION MORTGAGE

MUTUO A PARTECIPAZIONE

Tipo di mutuo ipotecario nel quale il finanziatatell'acquisto dell'immobile concede un prestito a
tassi fissi, inferiori a quelli di mercato, ma ss&ura la possibilita di partecipare all’aumentgalore
dell'immobile con il trascorrere del tempo.

SHAREHOLDER

AZIONISTA

Il soggetto che detiene quote azionarie di unaesacoppure il partecipante a un fondo comune, che



quindi possiede le quote dello stesso. Questo stodge il diritto di voto nelle assemblee, alla
corresponsione dei dividendi, al rimborso del apihel caso in cui la societa venga liquidata.
SHAREHOLDER EQUITY

MEZZI PROPRI

Il capitale di rischio di pertinenza degli azioni&t dato dalla differenza tra il totale delle wtt e il
totale delle passivita.

SHARE REPURCHASE PLAN

PIANO DI RIACQUISTO DI AZIONI

Il programma definito da una societa per riacquéstan determinato quantitativo di propri titoli in
circolazione.

SHELL CORPORATION

SOCIETa OMBRA

Generalmente si tratta di societa che non svolgdeumna attivita, costituite in attesa di conferirnnem
per cercare di sottrarsi a imposizioni fiscali gatarmente onerose.

SHERIFF'S SALE

ASTA PUBBLICA

Asta che puo essere eseguita su beni di propiieta sbggetto insolvente, per il quale sia stata
richiesta I'esecuzione fallimentare. Generalmemteer attuata da un pubblico ufficiale dopo il
benestare dell'autorita giudiziaria.

SHIPPING

SPEDIZIONE

L’invio dei documenti utili alla reale aperturauh contratto di mutuo ipotecario gia sottoscritto.
finanziatore spedisce al beneficiario del prestdocumenti che gli permettono di ottenere il
finanziamento, le cui clausole sono state precedeste gia sottoscritte.

SHORT

CORTO

Indica una posizione in titoli al ribasso. La claagosizione corta € quella allo scoperto, dove pe
esempio, si vendono dei titoli senza possederti,laatenzione di riacquistarli successivamente
guando le quotazioni saranno inferiori.

SHORT BOND

OBBLIGAZIONE CORTA

Titolo obbligazionario di durata residua molto eegeneralmente non oltre 12 o 24 mesi.
Ugualmente viene definito in questo modo un timbbligazionario con durata inferiore all'anno, e
che quindi potra essere inserito in bilancio comssfvita corrente.

SHORT COUPON

CEDOLA CORTA

Titolo obbligazionario il cui pagamento cedolareiane prima dei sei mesi.

SHORT COVERING

CHIUSURA DELLO SCOPERTO

Il riacquisto dei titoli venduti allo scoperto, cbhensente la loro restituzione al soggetto dalejgaho
stati presi a prestito per poi consegnarli all’acente iniziale.

SHORT DATE

DATA CORTA

Esecuzione di operazioni finanziarie di vario gerlarcui data di scadenza sia inferiore al mese.
SHORT HEDGE

COPERTURA CORTA

Sistema di copertura che permette di non averatparel caso di un ribasso delle quotazioni, senza
per questo dar corso alla vendita e alla chiusella gosizione. Per esempio la vendita di contratti
future a fronte di una posizione in titoli azionamppure I'acquisto di un’opzione put su una catego
di titoli in portafoglio. In entrambi i casi unastiesa dei prezzi porterebbe a una diminuzione del



valore dei titoli, la quale sarebbe pero compengali&incremento di valore della posizione nello
strumento di copertura.

SHORT INTEREST

POSIZIONI SCOPERTE

Il totale dei titoli o strumenti derivati vendull@scopero, le cui rispettive posizioni non sotetes
ancora chiuse da operazioni di acquisto in senposip. Questo dato viene generalmente reso
pubblico dalle autorita di Borsa.

SHORT POSITION

POSIZIONE CORTA

Vendita di titoli non posseduti realizzata contéinzione di riacquistarli successivamente quando le
relative quotazioni saranno inferiori.

SHORT SALE RATIO

RAPPORTO DI SCOPERTO

Il rapporto fra i titoli che sono stati venduti@icoperto e il totale delle operazioni eseguitenE
indicatore delle aspettative degli operatori neMerperiodo. Un rapporto simile viene calcolato
dividendo le vendite allo scoperto effettuate d&glecialist (membri delle Borse particolarmentsyie
nella quotazione di uno o piu titoli) e il totalelld vendite allo scoperto su un certo titolo.

SHORT SALE RULE

REGOLA DELLO SCOPERTO

L’autorita di Borsa degli Stati Uniti ha emanatonorma che vieta la vendita di titoli allo scopeseo
il prezzo di esecuzione dell'operazione non e sapedi almeno un Tick al prezzo della
compravendita immediatamente precedente. E unsaréagta per cercare di impedire i ribassi nelle
guotazioni causati dalle speculazioni.

SHORT SQUEEZE

RICOPERTURE DI SCOPERTO

Inatteso rialzo delle quotazioni di un titolo clesa una repentina chiusura delle posizioni scepert
dando origine a ulteriori incrementi di prezzo.

SHORT TERM

BREVE TERMINE

Periodo di tempo che in funzione delle carattetistidi un’operazione o di un investimento é
particolarmente limitato. Per esempio un investitaenbreve termine puo durare qualche mese, una
speculazione qualche giorno, un investimento irdstqualche anno, ecc.

SHORT TERM DEBT

DEBITO A BREVE TERMINE

Finanziamenti aziendali che verranno rimborsaticeah anno dalla chiusura dell’esercizio. Nel
bilancio rientrano nella voce delle passivita cotice

SHORT TERM PAPER

CARTA A BREVE

Titoli di credito la cui scadenza non va oltre irh2si. Per esempio la carta commerciale, la cuatdur
normalmente € inferiore ai nove mesi.

SHOULDER BOND

SHOULDER BOND

Obbligazione ottenuta esercitando un’opzione.

SICURED DEBT

DEBITO GARANTITO

Debito garantito da determinate attivita del deleito di terzi. In caso di "default” il mutuanteiha
diritto di avvalersi su tali attivita per ottenereimborso del suo credito.

SIGHT DRAFT

TRATTA A VISTA

Titolo di credito che puo essere presentato altdebper il pagamento in qualsiasi momento



dall’emissione.

SIMPLE INTEREST

INTERESSE SEMPLICE

Sistema di calcolo dell'interesse di un titolo n non viene tenuta in considerazione la compose&io
degli interessi, ovvero si presume che gli intaresgisposti periodicamente non vengano reinvestit
nel titolo.

SINKING FUND

AMMORTAMENTO COSTANTE

Sistema di copertura di una necessita finanziansistente nell’accumulo periodico di pagamenti
generalmente di uguale consistenza, in modo tat®gare i flussi in uscita. Per esempio il rimbwors
di un titolo Zero Coupon puo essere garantito datiumulo di fondi, per il periodo di vita
dell’'obbligazione, in misura tale che la loro cap#zazione alla scadenza permetta il rimborso del
titolo.

SIZE

DIMENSIONE

Il numero di beni di investimento disponibili perrealizzazione di un’operazione di compravendita.
SOFT MARKET

MERCATO DEBOLE

Mercato in cui i prezzi hanno la tendenza al ribas$e operazioni effettuate sono molto limitate.
SOFT SPOT

PUNTO DEBOLE

Insieme di titoli che, in un momento favorevole dedrcato nel quale le quotazioni sono decisamente
orientate al rialzo, non beneficiando della cr@sgenerale dei prezzi.

SOURCES AND USES OF FUNDS

FONTI E IMPIEGHI DI FONDI

Prospetto contabile nel quale sono riportate destirente tutte le voci dei flussi di cassa di uraeta,
derivanti dalle principali grandezze evidenziatbangtruttura aziendale. Per esempio sono ripoltate
vendite, come origine di fondi e la remunerazioaeedividendi agli azionisti come impieghi di fondi.
SOVEREIGN RISK

RISCHIO PAESE

Il pericolo che l'autorita politica 0 monetariauh Paese possa rifiutare di onorare i propri impdgn
pagamento. Il caso piu usuale € quello del manmagamento delle rate di rimborso del debito
contratto internazionalmente dai governi per iafimiamento dei progetti di sviluppo.

SPECIAL DRAWING RIGHT

DIRITTO SPECIALE DI PRELIEVO

Moneta emessa dal Fondo monetario internaziondigtbuita in proporzioni diverse agli Stati
membri in relazione alla loro attivita economicacdstituito da un paniere fittizio composto da dée
divise che puod essere impiegato come riserva da galle autorita monetarie dei Paesi membri.
SPECIALIST

SPECIALISTA

Membro di una Borsa attivo nelle quotazioni di unpiu titoli. Mantiene le posizioni su un certo
numero di titoli, e interviene nel momento in aaidscillazioni di prezzo diventano eccessive in
conseguenza di momentanei squilibri tra domandéeega.

SPECIALIST'S BOOK

LIBRO DELLO SPECIALISTA

Il documento dello Specialist sul quale vengonasteafi i titoli posseduti, gli ordini ricevuti, ali
eseguiti e quelli ancora in essere.

SPECIAL OFFERING

VENDITA SPECIALE

Sistema di vendita di titoli abitualmente utilizagdresso la Borsa di New York in cui ¢’€ un unico



venditore di un blocco di titoli il quale sostietugte le commissioni di intermediazione, ma vende i
titoli a vari acquirenti, allo stesso identico prez

SPECULATION

SPECULAZIONE

Attivitd operativa di compravendita di titoli, ggaémente a breve termine, realizzata con l'intatito
sostenere rischi di perdita a fronte di possibditan elevato guadagno rispetto ai normali
investimenti.

SPECULATIVE SECURITY

TITOLO SPECULATIVO

Titolo obbligazionario che a fronte di un alto hgz di mancanza di rimborso da parte dell’emittente
permette di ottenere un rendimento decisamentelpuato della media di mercato.

SPIN-OFF

SCORPORAZIONE

La divisione di una parte dei beni di un’aziendaiia nuova entita giuridica, i cui titoli sono
distribuiti ai detentori delle quote azionarie dedbcieta originaria.

SPLIT

frazionamento azionario

L’ampliamento del numero dei titoli azionari di us@cieta che lascia pero invariato il valore della
stessa. Per esempio se una societa il cui capitalppresentato da 1.000 azioni del valore di 10.00
lire ciascuna, annuncia uno split di due a unogoxwgni titolo vecchio viene sostituito da duewipyo
alla fine dell’operazione esisteranno 2.000 ti@Icui quotazione di equilibrio sara pari a 5.008, |
avendo cosi un equivalente controvalore totale.

SPLIT COMMISSION

COMMISSIONE DIVISA

Retrocessione parziale della commissione di intdrazéone fatta dal broker in favore di chi ha
procurato il cliente per 'operazione.

SPLIT ORDER

ORDINE DIVISO

Ordine di negoziazione di titoli che non puo esss@guito in un’unica soluzione dato I'elevato ota
degli stessi, e che percio necessita di una swgidihe in piu operazioni che verranno ovviamente
eseguite in un periodo di tempo piu ampio.

SPOT

CONTANTE

Operazione di compravendita in titoli effettuataimtempo predeterminato, generalmente qualche
giorno dopo la data corrente. Per esempio nelleziagioni in titoli esteri le operazioni per cont@an
vengono regolate sette giorni dopo la data dieffione dell’'operazione. Nel mercato dei cambi
guesto termine sta a indicare le operazioni dirattaizione di valuta nelle quali la consegna awien
generalmente due giorni lavorativi dopo la datassicuzione della transazione.

SPOT COMMODITY

MATERIA PRIMA SPOT

Materia prima che viene trattata con I'intenzioneskguire materialmente la consegna al momento
dell’'esecuzione del contratto di compravendita. idefcato dei future, invece, le posizioni vengono
generalmente chiuse prima della scadenza con operaz segno opposto.

SPOT DELIVERY

CONSEGNA CONTANTE

Nelle operazioni di compravendita € la data cheeziedicata al momento dell'esecuzione mate
del contratto. Sono le abitudini commerciali deiggli mercati che fissano la data della consegna o
giorni che intercorrono tra la data della sottasone e quella dell’esecuzione.

SPOT MARKET

MERCATO CONTANTE



Il mercato in cui vengono trattati titoli per immath consegna. L'attuazione dell’'operazione avviene
con il pagamento e la consegna fisica del benargbimente da uno a piu giorni dopo la stipula del
contratto, per consentire sia il trasporto del b®ad’ esecuzione dei mandati di pagamento e cora
SPOT NEXT

SPOT NEXT

Nelle operaioni in cambi sono le transazioni in divisa per ®gna un giorno dopo la data di valuta.
Una vendita di divisa per valuta spot next effddublunedi, comporta la consegna il giovedi aioé
giorno dopo il mercoledi che rappresenta la vadptat regolare.

SPOT PRICE

PREZZO a pronti

Il prezzo di un titolo per consegna immediata,mehero di giorni previsti dalle abitudini
commerciali.

SPREAD

DIFFERENZIALE

Il termine viene utilizzato nel settore delle o@oai di investimento per definire la differenza di
prezzo tra la quotazione di acquisto (Bid) e quéileendita (Ask). Si indica anche la differenza di
prezzo aggiunta da una banca di investimento cbesaé alla sottoscrizione di un titolo di nuova
emissione per il collocamento presso gli investifdelle operazioni in titoli a reddito fisso € la
differenza di rendimento esistente tra due tito8inhili caratteristiche, per esempio tra titoli$tiato
italiani (Btp) e titoli di Stato tedeschi (Bund)elyli strumenti derivati &€ una posizione costituita
dall'acquisto di un contratto future o option eldalendita contestuale di un altro contratto simie
con almeno una differenza, come per esempio uraas#scadenza (Calendar spread).

SPREAD ORDER

ORDINE DI SPREAD

Ordine dato all'intermediario nel quale vengonoi¢ati gli strumenti da acquistare e quelli da
vendere, oltre alle indicazioni delle differenzepd@zzo a debito o a credito che deve essere tdtenu
SQUARED

PAREGGIATA Termine utilizzato in relazione alla posizionaudioperatore in titoli al momento in
cui le operazioni di acquisto eseguite si compemsam quelle di vendita. Pertanto la valutazione
della posizione non viene condizionata dalle cazitini dei prezzi.

SQUEEZE

RESTRINGIMENTO

Momento economico connotato dalla scarsa dipotakdélla moneta, per cui il costo del denaro e ad
alti tassi di interesse. Nelle operazioni di mesaato squeeze si ha quando manca una delle
componenti di domanda o di offerta, percio i prémino la tendenza a muversi in una direzione o
nell’altra molto rapidamente.

STABILIZATION

STABILIZZAZIONE

Interventi attuati per garantire il maggior equilbpossibile nel movimento di un complesso
economico. Per esempio le operazioni effettuatia é#nca centrale a mercato aperto con lo scopo di
rendere disponibile la moneta necessaria per eviéasioni sul mercato dei capitali. Il terminenge
anche utilizzato nel caso di operazioni in tit@eguite per ovviare alle momentanee mancanze di
domanda e offerta che potrebbero provocare notesolllazioni del prezzo.

STAGFLATION

STAGFLAZIONE

Condizione economica la cui particolarita & datiagaesenza contemporanea di un basso livello di
attivita economica, un’alta percentaule di disoezipne e un altrettanto elevato tasso di inflazione
STAGNATION

STAGNAZIONE

Condizione economica la cui caratteristica € lagaama di crescita dell’attivita economica aggregata



STANDARD AND POOR'’S

STANDARD AND POOR'S

Societa di analisi finanziaria specializzata nslime e nella valutazione delle caratteristiche di
debitori di notevoli dimensioni. L’analisi di S&RIgjueste grandi societa si conclude con
I'attribuzione di un rating qualitativo che riassaihlivello di affidabilita che pud essere accdaa
STANDARD AND POOR'’S INDEX

INDICE S&P

Indice statistico che delinea 'andamento di unigrandi titoli quotati presso le Borse degli Staiti.
Tra i piu conosciuti ci sono lo S&P 100, lo S&P 5 S&P mid-cap che € composto dai titoli delle
societa di media capitalizzazione.

STANDARD COST

COSTO STANDARD

L’ideale costo di produzione ottenuto supponendadconi operative normali, utilizzato per valutare
il rendimento di un processo produttivo.

STANDARD RISK

RISCHIO STANDARD

Il normale rischio che corre un istituto di crediell’erogare i finanziamenti alla clientela. Hiviello
di rischio per mancato pagamento del prestito,ggege a quei clienti le cui caratteristiche di
solvibilitd sono nella media di mercato.

STANDBY COMMITMENT

CONCESSIONE APERTA

Concessione di un credito che viene lasciato agiitostituto di credito. La banca concede un
affidamento per un massimo importo e per un tengterchinato a un’azienda la quale puo decide
utilizzare il denaro in una o piu soluzioni e insenia modificabile durante tutto il periodo. Il ten®
indica anche 'accordo esistente fra una societdaebanca di investimento in relazione al quale la
banca si impegna ad acquistare la rimanenza dkidithuova emissione non assorbiti dal mercato
alla scadenza dell'offerta agli investitori.

STANDBY LETTER OF CREDIT

LETTERA DI CREDITO APERTA

Documento rilasciato da un istituto di credito feenire una garanzia di secondo grado per le
obbligazioni finanziarie contratte dal beneficiadiella lettera di credito, nel caso in cui non \&eng
rimborsato il prestito.

STANDBY UNDERWRITING

SOTTOSCRIZIONE GARANTITA

Impegno ufficiale sottoscritto da una banca di gtireento nei confronti di una societa emittente di
nuovi titoli, ad acquistare la parte di titoli eraedurante un aumento di capitale e non collogaisgo
gli investitori.

START UP

PARTENZA

I momento di avvio di una nuova impresa o di unava attivita.

STATEMENT OF CASH FLOW

PROSPETTO DEI FLUSSI

Documento sul quale vengono riportati i flussi aésa, verificatisi nel corso di uno o piu esercizi
dell'attivita dell'impresa.

STOCK

AZIONE, MAGAZZINO

Quota di partecipazione al capitale di rischio mh societa rappresentata da titoli azionari. thtee
indica anche le scorte possedute da un’azienda.

STOCK BUYBACK

RIACQUISTO DI AZIONI PROPRIE



Operazione di acquisto sul mercato, da parte dsongta, di azioni proprie al fine di incrementare
I'utile per azione, difendersi da una scalata, ecc.

STOCK DIVIDEND

DIVIDENDO IN AZIONI

Pagamento di un dividendo per mezzo della consegniéoli. Si puo trattare, per esempio, di titdli
nuova emissione in occasione di un aumento dia@eapifratuito.

STOCK EXCHANGE

BORSA VALORI

Luogo nel quale si svolge I'attivita di negoziazosu un listino titoli ben determinato o di altert di
investimento.

STOCKHOLDER

AZIONISTA

Soggetto (detto anche share-holder) che possiet#nal un titolo azionario di una societa e che ha
percio titolo ad applicare i diritti rappresent@l documento in suo possesso.

STOCKHOLDER OF RECORD

AZIONISTA REGISTRATO

L’azionista di una societa il cui nominativo risutegistrato sui libri sociali. Al momento del
pagamento dei dividendi I'azionista & obbligat@gistrare il proprio nome sul libro degli azionisti
STOCK INDEX

INDICE AZIONARIO

Rappresentazione numerica dei cambiamenti di valione predefinito portafoglio di titoli azionari.
Per esempio, gli indici azionari delineano il comipmento dei titoli quotati in una determinata Bors
(per esempio il Mib per la Borsa italiana), oppdrétoli appartenenti a una definita categoriar(pe
esempio I'indice Dow Jones imposto dai 30 magditwlii industriali quotati alla Borsa di New York
Gli indici possono anche essere realizzati conaitr le diverse dimensioni delle societa: in questo
caso vengono definiti weighted, ponderati.

STOCK INDEX DERIVATIVE

Derivato su indice di borsa

E uno strumento derivato che ha per oggetto urcéndi Borsa. Si tratta di future o option aventi un
valore determinato in funzione del livello dell’ied di riferimento. Alla scadenza generano addebiti
accrediti in contante, senza che il portafogliditdii rappresentato dall’indice di riferimento \gan
consegnato o ricevuto.

STOCK MARKET

Mercato azionario

Mercato dove avvengono contrattazioni di titolicamri.

STOCK OPTION

Opzione su azioni

Strumento derivato che permette al compratoredgliigtare o vendere a un prezzo determinato al
momento della stipula, un certo quantitativo doaziUna societa puo avvalersi di tale strumento pe
incentivare il proprio personale.

STOCK PURCHASE PLAN

Piano di acquisto di azioni

Programma che permette al personale di una satiiatajuistare i titoli azionari della stessa a
condizioni privilegiate.

STOCK RECORD

Registro dei titoli

Documento reale o elettronico detenuto da un irgeramio, che tiene la registrazione dei titoli
posseduti in nome proprio o per conto della cliente

STOP ORDER

Ordine fisso



E I'ordine che permette di eseguire una compraveandititoli solo quando il prezzo ha raggiunto il
limite prestabilito. La compravendita pud avverdrehe a un prezzo maggiore o minore di quello
stabilito, nel caso in cui esso sia stato segnalle nperazioni della giornata.

STOP LOSS ORDER

Ordine di chiusura in perdita

Ordine di compravendita di titoli che rende podsibieterminare in anticipo la massima perdita
sostenuta. Quando, per esempio, si ha una posimamnetitolo comprato a 1.000, un ordine di vea
Stop loss a 900 limita al 10% la perdita effettiva.

STOP OUT PRICE

Prezzo base

Il prezzobase che nelle aste dei titoli di Stato, 'autopitdoblica accetta per poter considerare vali
offerte, e che una volta fissato consente di detemra il massimo costo del finanziamento ottenuto
mediante I'emissione.

STRADDLE

opzione doppia

E cosi definito I'acquisto di contratti derivatieai il medesimo prezzo e scadenza, al fine divédoa
profitto dal movimento di prezzo in rialzo o ina@#s0. In genere si tratta dell'acquisto di due redint
option, un call e un put.

STRAIGHT BOND

Obbligazione a scadenza fissa

Titolo obbligazionario che non prevede un rimbaasticipato, la cui durata effettiva corrisponde a
guella indicata inizialmente.

STRAIGHT LINE DEPRECATION

Ammortamento a quote costantibligazione a scadenza fissa

Ammortamento di un bene pluriennale che prevedaldolo della differenza tra valore corrente del
bene e il presunto realizzo, il cui risultato vieheso per il numero di anni di utilizzo previsto.
STRIKE PRICE

Prezzo di esercizio

E il prezzo di vendita o acquisto di titoli sott@sti a un contratto option al momento della scadenz
viene stabilito quando viene stipulato il contratto

STRIP

Separazione

Procedura di separazione della parte cedolare tialo obbligazionario da quella del capitale che
origina un titolo sintetico Zero coupon, e a titctie danno diritto fino alla scadenza a pagamenti
periodici prefissati delle cedole. Tale procedufeequente nei titoli garantiti da mutui ipotecari,
guando si formano titoli lo (Interest only, solagpanento di interesse) e Po (Principal only, rimbors
delle quote capitale in un’unica soluzione). E gutefinito stripping nell’ambito dei titoli azionia
I'acquisto di titoli per riscuotere dividendi.

STRONG CURRENCY

Valuta forte

Divisa straniera privilegiata dagli investitori @mhazionali per la solidita dell’economia del Pagpss
I'utilizzo in caso di effettuazione di pagamentidmazionali e per la costituzione di riserve ituta
presso la Banca centrale di un Paese.

STRUCTURAL ADJUSTMENT

Aggiustamento strutturale

Finanziamento concesso dalla Banca mondiale adalidPaesi in via di sviluppo, ai quali € concesso
di estinguere il debito quando I'economia naziorsal& in grado di sostenere il pagamento senza
compromettere la propria solidita.

SUBJECT

Livello



In gergo borsistico indica una buona quotazionesimitamente operativa, che prima di essere
conclusa richiede un’ulteriore conferma. Vieneizeéhto dall'intermediario per trovare una serie di
prezzi al fine di soddisfare un ordine della cleatin piu operazioni concluse separatamente.
SUBJECT MORTGAGE

Soggetto a ipoteca

Prevede I'acquisto di un bene immobile in cui l'acgnte si impegna a corrispondere le rate di
rimborso dell'ipoteca. Il titolo di proprieta rinvaral venditore fino al termine del rimborso.
SUBORDINATED DEBT

Debito subordinato

Si tratta di un debito che in caso di insolvenzaivdorsato successivamente ai debiti Senior
(privilegiati). Per esempio, i titoli azionari ordiri sono subordinati nel rimborso alle azioni
privilegiate, che a loro volta sono subordinate albbligazioni.

SUBSCRIPTION

Sottoscrizione

Awviene quando un soggetto si aggiudica un titeloubva emissione al pagamento della somma
richiesta.

SUBSCRIPTION AGREEMENT

accordo di sottoscrizione

Accordo formato tra "lead manager” di un sindacato (carispdi emissione e il "borrower" in base
guale il primo si impegna a collocare sul mercatmario i titoli del secondo e questi a fornirgijel
emettendoli materialmente.

SUBSCRIPTION PERIOD

Periodo di sottoscrizione

Durata di un’operazione di sottoscrizione di tigli mercato primario.

SUBSCRIPTION PRICE

Prezzo di sottoscrizione

Somma richiesta ai sottoscrittori dei titoli di macemissione per ottenerne il pieno possesso.
SUBSCRIPTION PRIVILEGE

Diritto di opzione

Consente agli azionisti di una societa di sottesee azioni, titoli convertibili in azioni di nuova
emissione proporzionalmente alle azioni gid posgesiostenendo una spesa inferiore a quella di
mercato del titolo. Nel caso in cui I'azionista retsbia intenzione di partecipare a nuove
sottoscrizioni, tale diritto (right), potra esseszluto sul mercato ad altri soggetti.

SUBSIDIARY

Controllata

Il termine identifica una societa detenuta peOlbpiu uno delle azioni da un’altra societa, chedju
puo controllare e indirizzare I'attivita della pram

SUB-UNDERWRITER

secondo sottoscrittore

Membro, non "lead manager”, del sindacato (conspdiiemissione di un prestito, il quale garantisce
il collocamento di una quota dello stesso. Sudalgta percepisce una commissione detta
"underwriting fee", oltre alla normale commissian&onte dei titoli effettivamente collocati.
SUPERVISORY MERGER

Fusione controllata

Awviene quando un’istituzione finanziaria acquisisg’altro ente creditizio con cattive condizioni
gestionali, intervenendo nella gestione delle @dtimeno solide della societa acquisita.

SUPPLY SIDE ECONOMY

Economia dell'offerta

Teoria macroeconomica che tramite incentivi fissaliversante della produzione, ritiene possibile
aumentare e rendere piu efficiente I'attivita aggte, stimolando la domanda.



SUPPORT

Supporto

Termine utilizzato in analisi tecnica per indicdrévello di prezzo al di sotto del quale non esa
scendere la quotazione di un titolo o di un aleaddi investimento.

SURETY BOND

Obbligazione di sicurezza

E un titolo obbligazionario emesso dalle autoi@ali statunitensi, il cui rimborso avviene tramite
proventi derivanti dall'opera pubblica finanziakel caso in cui il debitore non fosse in grado di
sostenere il rimborso, una compagnia di assicunaziwovvedera ad estinguere il debito e se
necessario portare a termine il progetto finanaiari

SURPLUS

Surplus

Puo avere due significati: indica cio che rimanglidgtili di una societa dopo aver pagato i dividen
degli azionisti, oppure I'eccesso delle attivitlespassivita costituito dal capitale sociale delal
riserve di capitale.

SURVEILLANCE

Sorveglianza

Attivita di sorveglianza tramite sistemi elettranibe consente alle autorita degli Stati Uniti di
controllare le situazioni di societa finanziariepdnche, ecc. o per individuare operazioni ilkesitl
titoli.

SWAP

Scambio

In generale si tratta dello scambio di beni di Btiraento differenti: nel mercato dei titoli & lcasebio
di obbligazioni con diversa durata, qualita e remhto (bond swap); nel mercato dei cambi € lo
scambio di flussi di pagamento periodici in diviBeerse (currency swap); nel mercato di capitali fa
riferimento allo scambio di flussi di pagamentoipéici nella stessa divisa, determinati da tassi di
interessi diversi (interest rate swap).

SWAPTION

Opzione di swap

E un contratto option che ha come strumento saibstuno swap di tasso di interesse. Una volta
acquistata una swaption si ha il diritto di stipalano swap di interesse a condizioni fissate datro
data di scadenza.

SWITCH

Spostamento

Movimento di fondi da un investimento a un altraneoper esempio, il passaggio da titoli azionari
difensivi a titoli ciclici, da un tipo di strumentterivato a un altro, da un fondo comune a un fondo
della stessa categoria, ecc.

SYNDACATE

SYNDACATE

Sindacato (consorzio) di un prestito, i cui companprincipali sono: i "lead manager”, gli
"underwriters" ed i "selling group members".

SYNDACATED LOAN

prestito sindacato

Prestito consorziato in "pool”, emesso a cura disyndacate".

SYNDICATION

Sindacazione

Indica una collaborazione tra soggetti per potalizeare un progetto comune: nuove emissioni di
titoli azionari, finanziamenti sindacati per graogiere, sono alcune delle operazioni che vengono
maggiormente effettuate.

TAIL



Coda

Il termine indica, nelle aste dei titoli del Tesaegli Stati Uniti, la differenza di prezzo esidtetra
I'offerta media di acquisto dei titoli, presentat@gli operatori interessati, e il prezzo Stopoppuwe
tra il prezzo piu basso di acquisto presentatgeeitzo medio di tutte le offerte. Viene definitala,
anche la parte decimale del prezzo di un titolo:ggempio un titolo quotato 90,75 ha una coda di 75
Nelle operazioni in titoli il termine indica anchache un’operazione di acquisto fatta a scadenna
di vendita fatta a una diversa scadenza. Una ¢anga in cui un’operazione finanzia I'altra per un
periodo di tempo perd non coincidente.

TAKE

Prendere, Acquistare

La decisione di applicare su una quotazione ditalotnel senso dell’acquisto, ovvero |'operatore
entra in possesso del bene pagando il prezzo @iter,quello piu elevato della quotazione.

TAKE A POSITION

Prendere una posizione

L’acquisto o la vendita di un titolo fatto per care di conseguire profitto dai cambiamenti di poezz
del titolo nel tempo.

TAKE DOWN

Margine, Quota, Utilizzo

Il take down, nelle operazioni sindacate di sottiagme di titoli, generalmente obbligazioni
municipali americane, & il guadagno della bancavé$timento che ha sottoscritto i titoli. E generat
dalla differenza fra il prezzo di collocamento prézzo a cui i titoli verranno offerti agli invésti.
Nelle emissioni, il take down e la quota dei titchie viene attribuita a ognuna delle banck
investimento interessate al collocamento. Nelle@geni bancarie commerciali, il termine sta a
indicare la parte della linea di credito realmarttkzzata dal soggetto finanziato.

TAKE OVER

Scalata

L’acquisizione del controllo di una societa, graaiéacquisto della maggioranza dei titoli o di una
minoranza di particolare importanza.

TAKE DELIVERY

Accettazione di consegna

L’atto di accettare un bene acquistato da partealpratore. Nel campo degli strumenti derivati
avviene quando una posizione in acquisto di fubuoption non viene chiusa prima della scadenza
tramite un’operazione opposta, ma rimane in edsealla scadenza della durata dello strumento. In
guesto modo I'operatore prende possesso, nellaituatabilita, del bene fisico sottostante il
contratto.

TANGIBLE ASSET

Attivita materiale

Espressione utilizzata nella stesura di documemtiabili per indicare gli investimenti dell'azientga
beni materiali, come immobili, scorte, crediti, ecc

TANGIBLE NET WORTH

Mezzi propri materiali

La differenza esistente tra le attivita totali gp#essivita riportate in bilancio, al netto dellgwéta
immateriali. Viene impiegata nell’analisi finanzeper qualificare la struttura del capitale di
un’azienda.

TAXABLE INCOME

Reddito imponibile

Il reddito la cui somma complessiva definisceatt@mento fiscale a cui dovra essere sottoposto.
TAXABLE SECURITY

Titolo tassato

Titolo i cui proventi sono sottoposti a tassazione.



TAX ANTICIPATION NOTE

Titolo in anticipo di tassazione

Titolo a breve termine emesso dalle autorita mpaicdegli Stati Uniti per esigenze di finanzianent
corrente. Questa tipologia di titoli sara rimboasaimite entrate fiscali.

TAX BASIS

Base imponibile

Il valore di un investimento che deve essere piresonsiderazione ai fini della definizione
dell'imposizione fiscale. Generalmente viene presconsiderazione, come base di riferimento, il
costo di acquisto del bene, al netto del totaleedplote di ammortamento accantonate.

TAX DEFERED

Imposizione posticipata

Investimento in cui 'aumento di valore e i provieggnerati dallo stesso saranno sottoposti a
tassazione solamente nell’attimo in cui verranrietéfamente ottenuti.

TAX EXEMPT

esenzione fiscale

Bene di investimento, generalmente titoli, i cLoy@nti non sono sottoposti a imposizione fiscale.
TAX LOSS CARRY BACK (FORWARD)

Posticipazione o anticipo fiscale

Metodologia fiscale che puo essere utilizzata daqre fisiche o societa residenti negli Stati Uniti
Consiste nel compensare i profitti con le perditeraute in uno o piu esercizi differenti, diminuend
cosi I'imposizione fiscale.

TAX PLANNING

Pianificazione fiscale

Insieme di procedure e investimenti che possoneresgtuati con lo scopo di diminuire il livello
dellimposizione fiscale. Per esempio I'acquistdittili esenti, o realizzare investimenti dalle
caratteristiche impositive particolari.

TAX SELLING

Vendite elusive

Vendite di titoli o altri beni di investimento esetg al termine del periodo di riferimento peraloolo
dell'imposizione fiscale. Generalmente vengonoa#ia condizioni tali da far risaltare le perdite i
conto capitale, che permettono di abbassare ildikel reddito soggetto a imposizione.
TECHNICAL ANALYSIS

Analisi tecnica

Metodologia di analisi di titoli o mercati finanziache si focalizza sulla storia passata di valiiab
conosciute, come i prezzi dei titoli o i volumiatintrattazione. Analizzando I'andamento passato di
gueste variabili, 'analisi tecnica permette detfliare previsioni sull’evoluzione futura dei preaz
sul'andamento generale del mercato, supportandblealecisioni operative.

TECHNICAL RALLY

Rialzo tecnico

Rialzo dei prezzi di un bene d’investimento cheiewe in un periodo di tempo breve, generalmente
come reazione a una lunga fase di prezzi in dis&sdamente un rialzo tecnico non lascia preveder
un’inversione di tendenza.

TEMPORARY LOAN

Finanziamento temporaneo

Tipologia di prestito commerciale a breve termitikzzato dalle imprese per consentire loro di
esaudire le esigenze di capitale circolante, styttatin relazione alle scorte di magazzino o addr
commerciali a breve termine.

TENDER

Offerta

Il tender é I'offerta da parte degli operatori,laelste di titoli del Tesoro, di acquistare tihin



prezzo definito. Nelle negoziazioni in contrattitfte invece, € cosi indicata I'offerta dei beniciisn
relazione agli obblighi di consegna del venditoeeabntratto. Nelle operazioni in titoli azionari €
I'offerta di vendita di titoli di una societa a fite di una offerta di acquisto da parte di un altro
soggetto. In generale viene segnalata in quest@ modilsiasi offerta di fondi che debba essere
utilizzata per annullare obbligazioni di pagamento.

TENDER OFFER

Offerta di acquisto

L’offerta di acquisto di titoli azionari di una deta a un prezzo generalmente maggiore di quello di
mercato, a favore sia degli azionisti di riferimesta di quelli di minoranza. Queste operazioni
vengono in genere promosse pubblicamente da qggedoche intendono acquisire il controllo o la
globalita dei titoli di una SpA, non potendo o natendo utilizzare il mercato per gli acquisti degl
stessi titoli.

TERM

Termine

Periodo di validita di un contratto. Il termine pessere utilizzato per definire la durata di uolait
obbligazionario o la scadenza di un finanziameRtm indicare anche le condizioni generali che sono
alla base di una specifica obbligazione contrattgaime per esempio, il tasso d’interesse di un
finanziamento.

TERM BOND

Obbligazione a scadenza unica

Titolo obbligazionario che, rispetto ai serial bantbrmato da uemissione con un’unica scadenza
coincidenza della quale sara estinto l'intero amta@ndel finanziamento.

TERM CERTIFICATE

Certificato di deposito a lungo termine

Certificato di deposito la cui durata e superiorpialla generalmente esistente sul mercato.
TERM FEDERAL FUNDS

Fondi federali a lungo termine

Sono fondi (Fed Funds) necessari alle banche 8éaii Uniti per adempiere agli impegni di riserva
obbligatoria, che vengono acquistati sul mercatgpeodi superiori al singolo giorno, ma
tendenzialmente inferiore ai tre mesi.

TERMINATION STATEMENT

Dichiarazione di cessazione

Dichiarazione rilasciata da un istituto di creditlla quale si attesta che un prestito e statintetate
rimborsato, e percio le garanzie prestate dal debfiossono essere liberate.

TERM LOAN

Finanziamento a medio/lungo periodo

Tipologia di finanziamento commerciale garantitellal durata inclusa tra i due e i dieci anni, c@sc
per le esigenze di capitale durevole o circolante.

TERM MORTGAGE

Mutuo a termine

Tipo di mutuo ipotecario durante la vita del quakengono effettuati pagamenti a solo titolo di
interesse, mentre il imborso del capitale sottastaiene effettuato in un’unica soluzione alla
scadenza.

TERM REPO

Pronti contro termine

Operazione di vendita e riacquisto di titoli a ddiféerenti, che va oltre I'arco di tempo di un gio.
In funzione della controparte, si struttura com®perazione di deposito o finanziamento, garart#
titoli per il periodo stabilito.

THIN MARKET

Mercato sottile



Mercato dominato dall’'inattivita, con limitate opeioni realizzate e nel quale le quotazioni sono
volatili con rilevanti differenze tra prezzo di agsto e quello di vendita.

THIRD MARKET

Terzo mercato

Il mercato di titoli esistente all’esterno di queliganizzati nelle Borse valori. Vi sono trattioli

non quotati in Borsa o in attesa di essere quotati.

THRIFT INSTITUTION

Banca di risparmio

Istituzione bancaria esistente negli Stati Unisiiaslabile per le sue caratteristiche alle casse di
risparmio italiane. La loro principale funzione s@te nella raccolta e incentivazione del risparmio
privato, nella concessione di prestiti al consurooamé nell’erogare mutui ipotecari per I'acquisto
della casa.

TICK

Punto

Oscillazione minima diggzzo che uno strumento derivato o un titolo aitedisso puo registrare. F
esempio la differenza minima di prezzo tra due redtitfuture dello stesso tipo € normalmente di un
centesimo.

TICKER

Lista dei prezzi, simbolo

Sistema elettronico che permette di rilevare eldane le oscillazioni di prezzo fatte registrareé da
titoli presso le Borse valori degli Stati Uniti.tédrmine definisce anche la sigla attribuita aitgia per
renderlo riconoscibile.

TICKER SYMBOL

Simbolo del titolo

Insieme di caratteri alfanumerici che permetteddntificare il nome di un titolo, abbreviandone
generalmente la lunghezza e rendendo cosi piu Eglevoomunicazione dei prezzi.

TICKER TAPE

Nastro dei prez

Nastro sul quale venivano riportati i prezzi daili fatti segnare in Borsa. Oggi il ticker tape atst
sostituito da sistemi elettronici. Infatti i simbsetorrono su un tabellone luminoso insieme atingla
prezzi man mano che vengono comunicati dalle aatdriBorsa.

TIERED RATE ACCOUNT

Conto a remunerazione scalare

Conto di deposito tenuto presso una banca la ouumerazione in termini di tasso di interesse varia
proporzionalmente allammontare mantenuto sul corddia durata dello stesso.

TIGHT MARKET

Mercato stretto

Situazione di mercato caratterizzata da un elewaltome di contrattazioni, in cui gli spread frazze
di acquisto e di vendita di quel determinato bemevdstimento, sono molto bassi.

TIGHT MONEY

Stretta monetaria

Condizione che si verifica nel mercato monetariarglo I'ammontare di moneta disponibile & scarso,
generalmente a causa di una manovra delle aub@nitéarie centrali, le quali hanno diminuito la
guantita di diponibilita liquide sul mercato, aurtardo il costo dei fondi.

TIME DEPOSIT

Deposito vincolato

Tipologia di deposito bancario in cui il clientesrpun periodo di tempo minimo definito in anticipo,
mette a disposizione dei fondi all’istituto di citeda fronte di una remunerazione in termini dstadi
interesse. Generalmente i fondi possono esserermprauesi disponibili anche prima della scadenza,
ma in tale evenienza é d’obbligo sottostare alltgipione di una penale.



TIME DRAFT

Tratta a scadenza fissa

Questo titolo di credito puo essere presentatelitore per il pagamento non prima di una
determinata data, contrariamente alle tratte avist

TIME LOAN

Finanziamento a tempo

Tipologia di prestito commerciale a breve termigeneralmente a uno, due o tre mesi, e a scadenza
fissa. Solitamente I'importo che viene concessniahinente e pari all’attuale valore del’ammontare
che dovra essere reso alla scadenza.

TIME SPREAD

Spread temporale

Tipo di operazione in strumenti derivati in cui geno contemporaneamente acquistati e venduti
contratti con le stesse caratteristiche, ma codestze differenti. Per esempio, un operatore puo
acquistare un contratto future con scadenza aolgghenderne uno con scadenza a ottobre, cerca
guadagnare sulla variazione della differenza dizdra i due contratti.

TIME VALUE

Valore temporale

Nei contatti di option, € quella parte del prezzo del cattdr, che dipende solamente dal tempo
mancante alla scadenza. Nelle operazioni di aagdiditoli azionari con lo scopo di ottenere il
controllo della societa, il valore temporale d&lb e la differenza di prezzo dovuta al periodo di
tempo che deve trascorrere prima che il titolo @eagpuistato.

TIP

Dritta

Sta ad indicare, in gergo, le comunicazioni confaiali fatte tra operatori di un determinato meocat
0 da soggetti anche estranei al mercato. Questemagioni vengono solitamente utilizzate per
realizzare particolari operazioni redditizie in bdiinvestimento. Quando queste informazioni non
sono rese di dominio pubblico si compie un’azioaegdmente perseguibile (Insider Trading).
TOMBSTONE

Annuncio su emissione di prestiti

Awviso stampa relativo ad una avvenuta emissiorigddii con I'indicazione del nome del "borrower™
e dei piu importanti membri del sindacato (consmtzionché delle caratteristiche essenziali
dell’operazione.

TOM NEXT

Tom next

Operazionedi swap o deposito di mercato monetavalutario in cui la data di decorrenza coincide
con il giorno lavorativo successivo a quello coteementre quella di scadenza con il giorno lavece
seguente. In genere si tratta di operazioni tratlaitpiali gli operatori provvedono a sistemare e
pareggiare i saldi delle posizioni in divisa nazlened estera.

TOP DOWN APPROACH

Approccio dall’alto in basso

Sistema di analisi finanziaria in cui le migliopgortunita d’'investimento vengono individuate
analizzando e valutando prima la situazione ecocampenerale dei vari Paesi, poi per esempio, g
dei vari settori produttivi e infine quella dellmgole societa in un processo di selezione proyass
TOPPING OUT

Titolo ai massimi

Definizione utilizzata per descrivere lo stato ditiiolo o di un altro bene d’investimento il cuegzo
sia arrivato a un livello tale da poter essereadilifiente superabile.

TOPPING UP

Rimborso aggiuntivo

Tipo di finanziamento che consente al prestatodeitto di richiedere al debitore un rimborso



ulteriore, nel caso in cui nei prestiti che intsge® due valute, il deprezzamento di una di edsia ab
fatto diminuire I'importo del finanziamento oltr@a certa percentuale.

TOTAL CAPITAL

Capitale totale

Figura contabile utilizzata dalla Banca dei regaatninternazionali (Bri) per definire il capitade
disposizione di una societa ai fine dell’esposieiahrischio. Questo valore viene determinato
sommando fra loro il capitale primario (Primary @al) e il capitale secondario, ovvero il capitale
sociale piu le riserve.

TOTAL CAPITALIZATION

Capitalizzazione complessiva

Viene definita la somma dei mezzi finanziari a dspione di una societa. Questo valore comprende i
mezzi propri, capitale sociale piu le riserve mahziamenti a lungo termine come i prestiti
obbligazionari 0 i mutui.

TOTAL COST

Costo totale

Il costo totale e il controvalore dell’acquistouwti bene di investimento stabilito dal prezzo delebe
moltiplicato per il numero di titoli acquistati,cai vanno sommate le commissioni di intermediazione
e per i titoli obbligazionari, il rateo di cedolaabmpetenza di quel determinato periodo di tentpeo ¢
manca alla remunerazione del prossimo coupon.

TOTAL LEASE OBLIGATION

Competenze totali di leasing

Il totale degli oneri derivanti da un contrattdeksing. La somma comprende i canoni di locazigh
interessi, le spese e i versamenti finali persitaito del bene in oggetto.

TOTAL RESERVES

Riserve totali

Le riserve di bilancio degli istituti di credito elpossono essere poste a fronte degli ammontari che
devono essere obbligatoriamente tenuti pressonadBeentrale in qualita di riserva.

TOTAL RETURN

Rendimento totale

Il risultato di un investimento sotto forma di pemntuale rispetto all'importo investito. Il rendinten
viene calcolato considerando i flussi di cassa @todall'investimento, come dividendi, cedole, ecc
nonché 'ammontare del capitale che sara otteriugrraine del periodo. Il risultato viene
generalmente espresso in percentuale e riferperaddo convenzionale di un anno, in modo tale da
poter facilitare i confronti tra le varie opporttandi investimento disponibili.

TRADE CREDIT

Credito commerciale

Tipo di finanziamento a breve termine del capitateolante di una societa. Questo credito viene
ottenuto dall'impresa sui fornitori, i quali potramessere pagati trascorso un periodo di tempo
variabile, durante il quale I'impresa utilizzeradpitale che dovra essere impiegato per i pagament
TRADE DATA

Data di stipula

Il giorno in cui € stata eseguita un’operazione iw@rciale, oppure il giorno in cui & stato sottdseri
un contratto di compravendita di titoli.

TRADE DEFICIT

Deficit commerciale

Il saldo della bilancia commerciale di uno Stataoe§o valore € equivalente alla differenza tra
esportazioni e importazioni; viene detto surpluarglo il saldo e positivo, mentre quando & negativo
viene detto deficit.

TRADER

Operatore



Soggetto che effettua operazioni di compravenditaddi sia per proprio conto sia per conto terzi.
TRADING ACCOUNT ASSETS

Conto di intermediazione

Struttura contabile di una societa finanziaria amistituto di credito nella quale vengono regasiti
titoli acquistati con I'obiettivo di rivenderli, inn secondo tempo, agli investitori interessatbe in
titoli che invece costituiscono le partecipaziomlioinvestimenti della societa.

TRADING AUTHORIZATION

Autorizzazione a operal@ocumento che autorizza I'intermediario a openameome e per conto del
cliente, a effettuare compravendite, ecc.

TRADING LIMIT

Limite di contrattazione

Il numero massimo di contratti che possono esssgezati durante una sessione presso quelle Borse
valori che sono specializzate in strumenti deriv@an questo termine si indica anche la massima
oscillazione di prezzo che un contratto future puére durante la stessa giornata di quotaziorre, it
quale interviene l'autorita di Borsa che ordinadspensione delle contrattazioni.

TRADING RANGE

Intervallo di contrattazione

Intervallo di prezzo esistente tra il valore massgrguello minimo di un titolo in un certo periodo.
Negli strumenti derivati &€ la massima oscillazioin@rezzo permessa a un contratto future durarda
giornata di contrattazione, oltre il quale intengd’autorita di Borsa per la sospensione delle
contrattazioni.

TRADING UNIT

Unita di contrattazione

Il numero di titoli, la quantita o il controvalod beni d’investimento che possono essere ammelssi s
mercato nelle contrattazioni ordinarie.

TRADING VARIATION

Variazione di quota

La minima differenza di prezzo che deve esisterelie quotazioni diverse di un bene d’investimento.
Questo numero varia a seconda dell’ entita delzorez riferimento.

TRANCHE

Classe

Uno strumento finanziario puo essere articolatorirdeterminato segmento come per esempio una
porzione di un prestito obbligazionario, composaditbli aventi la stessa scadenza, oppure una
frazione di un’emissione di strumenti derivati derstesse caratteristiche.

TRANSACTION

Transazione

Qualsiasi operazione finanziaria o0 commercialevargya rilevata nella struttura contabile. Per
esempio gli acquisti di beni, i pagamenti deglaiidi, acquisti di titoli, ecc.

TRANSACTION ACCOUNT

Conto corrente ordinario

Tipo di conto corrente bancario a fronte del gsalgossono emettere, assegni, bonifici, ordini di
pagamento, ecc.

TRANSACTION COST

Costo di transazione

Oneri aggiuntivi di spettanza di un’operazioneanpravendita di beni d’investimento. La parte
maggiore dei costi di transazione e data dalle cissioni di intermediazione, ma sono incluse anche
le imposte di registrazione, quelle di bollo, ecc.

TRANSFER

Bonifico

Il trasferimento di fondi da un conto ad un altro.stesso termine pud essere utilizzato per indidar



trasferimento del diritto di proprieta di un grupgliditoli da un venditore all’acquirente.
TRANSFERABLE UNDERWRITING FACILITY

Opzione di trasferimento

Titolo emesso a fronte di un finanziamento sottonfo di euronota, che prevede la possibilita per il
sottoscrittore, di trasferire a un altro soggetimbblighi a esso riferiti, insieme alle responiditdo per
la gestione dell’operazione.

TRANSFER AGENT

Banca agente depositaria

Banca commerciale che si occupa delle operaziogestione ordinaria di titoli per conto della
clientela. Queste operazioni consistono nell’agiaanento del libro soci, nella custodia dei titebic.
TRAVELER’S CHEQUE

Traveler'S cheque

Titolo emesso da una banca autorizzata, che candeatquistare valuta straniera in un Paese divers
da quello di emissione del titolo.

TREASURER

Tesoriere

Funzionario di una societa che ha I'incarico digdire le movimentazioni di denaro derivanti da
operazioni di gestione. Per esempio il tesoriengndi banca provvede a reperire o collocare sul
mercato interbancario i fondi movimentati dallistp.

TREASURIES

Titoli del tesoro

Termine generico con il quale vengono definitialiiemessi dal Tesoro statunitense con scadenze pi
0 meno lunghe.

TREASURY BILL

Buono del Tesoro

Titolo a breve termine emesso dal Tesoro degli Btaiti per esaudire le esigenze di finanziamento
nel breve periodo. Le scadenze che in genere vengaposte al momento dell’emissione sono a tre,
sei e dodici mesi. Hanno in genere un valore fé&dal0 mila dollari. | treasury bill sono i titathe
normalmente vengono trattati dalle autorita mometentrali nel momento in cui si effettuano
operazioni di mercato aperto. Questi titoli sonalaghi ai Bot emessi in ltalia.

TREASURY BOND

Titolo del tesoro

Titolo di Stato a lungo termine emesso negli Stiaiti. Sono obbligazioni garantite totalmente dallo
Stato con scadenze comprese tra i dieci e i tremt’de cedole fisse vengono pagate semestralmente,
mentre il capitale nominale (equivalente a 1000adiob suoi multipli) viene rimborsato alla scadanz
Questi titoli sono simili ai Buoni poliennali dek$oro italiani (BTP).

TREASURY CERTIFICATE

Certificato del tesoro

Titolo obbligazionario a breve termine emesso dakgno degli Stati Uniti come forma di
finanziamento a cui si puo ricorrere solamenteasi speciali. Generalmente i titoli sono costitddi
obbligazioni con cedola fissa e con scadenza orell’anno.

TREASURY DIRECT

Richiesta diretta

Sistema di partecipazione alle aste del Tesora &afi Uniti aperta a tutti gli investitori indiguali.
Questi ultimi possono sottoporre delle offerte mompetitive (Noncompetitive Bid) direttamente
all'emittente, evitando cosi di passare attravgtsmtermediari finanziari e di dover sottostatiea
commissioni di sottoscrizione.

TREASURY SECURITIES

Titoli di stato

Definizione generica che indica tutti i titoli ensedal Tesoro degli Stati Uniti.



TREASURY STOCKS

Titoli propri

Titoli azionari emessi da una societa e poi riastai dalla stessa. Questi titoli, per legge, nanno
diritto al voto nelle assemblee, non consentomz#sso del dividendo, ecc.

TREND

Tendenza

E la tendenza che il prezzo di un bene di invesitmenostra quando viene riportato in un grafico. Si
parla per esempio di trend rialzista quando i prexmdono a crescere col tempo, ribassista nel caso
contrario.

TRENDLINE

Linea di tendenza

La linea che identifica in un grafico la tendenehutezzo di un titolo. Questa linea puo essere
ascendente o discendente a seconda dell’andamartttohb.

TRIANGLE

Triangolo

Struttura grafica che rappresenta I'evoluzionetex@po dei prezzi di un titolo. E composta da due
linee di trend che mostrano inclinazioni differemtthe quindi si intersecano in un punto.
L'interpretazione dei diversi triangoli che si poss cosi formare, permette di formulare una
previsione sul possibile andamento futuro del prezz

TRIPLE WITCHING HOUR

L'ora delle streghe

Il giorno in cui alla Borsa di New York avvienedantemporanea scadenza dei contratti di opzione sui
titoli, opzione su indici di Borsa e future su ioidin conseguenza dell’attivita degli arbitraggiquei
giorni possono verificarsi intense oscillazioni geezzi. Queste situazioni si presentano quatthe vo
all'anno, il terzo venerdi dei mesi di marzo, giagsettembre e dicembre.

TRUE INTEREST COST

Costo effettivo di interesse

L’effettivo tasso d’interesse corrisposto dal cleedi una banca alla stessa per ottenere un
finanziamento. Questo tasso si calcola sommantissb di interesse pattuito, il costo percentudle s
totale del prestito delle commissioni, spese procdd penali, ecc.

TRUST

Fiduciaria, accordo

Tipo di impresa finanziaria, o rapporto tra duegsity nel quale uno di loro si impegna a gestire il
patrimonio dell’altro per suo conto, ma in nomepgio. Il termine indica anche gli accordi tra
imprese, oggi considerati illeciti, con lo scopmttenere un dominio del mercato e una posizione di
sfruttamento del consumatore.

TRUST COMPANY

Societa fiduciaria

Societa finanziaria che si occupa di gestire in @@moprio, ma per conto del cliente un determinato
patrimonio in beni sia mobili che immobili.

TRUST DEPARTMENT

Dipartimento fiduciario

Divisione all'interno di un istituto di credito rlalgquale vengono sviluppate le operazioni di gestio
fiduciaria dei patrimoni.

TRUSTEE

Fiduciario

Colui che gestisce un patrimonio in nome propria,par conto di un altro soggetto (beneficiary).
TRUTH IN LENDING

Trasparenza nei finanziamenti

Legge degli Stati Uniti che impone agli istituitiaedito di porre in evidenza, seguendo criteri



prestabiliti, il costo globale di un’operazionepdéstito, comprensivo percio degli interessi sul
capitale, degli oneri accessori, delle spese, dellemissioni, ecc.

TURNOVER

Rinnovamento

Il turnover indica il numero di volte che un det@mato componente di un’azienda viene mediamente
sostituito durante un detrminato periodo di rifegimto. Per esempio il turnover delle scorte indica
guante volte sono state rinnovate le scorte duta#ercizio. In termini assoluti assume il sigogto

di fatturato o numero di titoli di un determinaipa negoziati in una giornata di Borsa.
UNAMORTIZED BOND DISCOUNT

Sconto non ammortizzato

Lo sconto non ammortizzato € dato, nelle emisgiotitoli obbligazionari, dalla differenza tra il
prezzo di rimborso e il prezzo ricavato dal colloeato presso gli investitori, al netto delle quaddéé
prestito ammortizzate durante il periodo di esizsetello stesso.

UNAMORTIZED PREMIUM ON INVESTMENT

Premio non ammortizzato

Quando un’impresa acquisisce un bene pagando un@es di sopra del valore di mercato o del
valore nominale. Si ha la facolta di ammortizzardifferenza nel corso della vita dello stesso.
Unamortized premium on investment € la quota daingw che non é stata ancora ammortizzata.
UNCOLLECTED FUNDS

Fondi non accreditati

Fondi di denaro per i quali esiste, nel sistemdatale di una banca, una registrazione ma che ancor
non sono stati effettivamente raccolti. Per esermpiersamento di assegni prima che sia trascérso i
periodo di giorni necessari per l'incasso.

UNCOVERED OPTION

Opzione scoperta

Contratto di option posseduto o venduto da un stggejuale non abbia una posizione nello
strumento sottostante. Per esempio un investitore cheassiede i relativi titoli di un’opzione call
lui venduta.

UNDERCAPITALIZATION

Sottocapitalizzazione

Quando il capitale aziendale disponibile € insidfite al mantenimento delle condizioni di equilibri
e sviluppo dell'impresa.

UNDERLYING

Sottostante

Viene cosi definito il bene di investimento cheata base di un contratto derivato. Per esempio il
sottostante del future sul petrolio & una speciicantita di petrolio non inferiore a un limite
prefissato.

UNDERLYING FUTURE CONTRACT

Contratto future sottostante

Contratto future il quale svolge le funzioni distrento sottostante per contratti di option. Pemgse
presso il Chicago Board of Trade sono disponilaifitcatti di opzione su future sui titoli del Tesoro
degli Stati Uniti.

UNDERLYING INDEX

Indice sottostante

Indice utilizzato in qualita di strumento sottos&aper un contratto derivato, per esempio un indice
mercato azionario sottostante a contratti futuopteon. Si assegna un valore convenzionale per ogni
unita di indice in base al quale viene calcolafmajamento finale poiché non € possibile consegnare
materialmente i titoli.

UNDERLYING LIEN

Garanzia sottostante



Il privilegio di pagamento vantato dal creditore pa determinato diritto. Per esempio i titoli azaoi
privilegiati sono "privilegiati” rispetto ai titolzionari ordinari nel rimborso del capitale.
UNDERLYING SECURITY

Titolo sottostante

Titolo che é alla base di uno strumento derivagiraito su di esso. Per esempio un titolo di Spaikd
essere sottostante a un contratto future o a ualg@ippure un’azione puo essere alla base di un
warrant emesso da una societa.

UNDERMARGINED ACCOUNT

Conto Sottomarginato

Conto che opera con il sistema del margine e obsepta un saldo in titoli di Stato o in contante
inferiore al dovuto. Nel caso in cui questa posieigi protragga oltre un certo periodo, I'internaeidi
puo chiudere la posizione esistente indipendentemdaila volonta del titolare, fatta salva la redta
successiva di ulteriori versamenti in caso di garguperiore al capitale disponibile.
UNDERVALUED

Sottovalutato

Bene d’'investimento il cui prezzo di riferimentd suercato e inferiore a quello ottenuto valutandolo
secondo specifici e adeguati criteri. Per esempititalo azionario puo essere sottovalutato se,
nonostante il buono stato della societa, il titedoun prezzo inferiore al valore di liquidaziondlale
stessa.

UNDERWATER LOAN

Prestito tentennante

Definizione, in gergo, impgata per indicare un finanziamento per il quiadebitore sia talvolta resi
ad assolvere i suoi obblighi di rimborso delle diteapitale e di interessi. In queste circostahze
prestito ha un valore inferiore a quello nominalenisura maggiore o minore a seconda della
solvibilita del debitore.

underwriter

sottoscrittore

Garante partecipante al sindacato (consorzio) ssaame di un prestito che assieme al lead mare
al co-lead manager ne garantisce pro-quota il catteento.

UNDERWRITING

Sottoscrizione

L’accettazione del contenuto e delle clausole prieg® un contratto. In campo assicurativo, la
sottoscrizione della polizza e il conseguente pagdmdi un premio da parte dell’assicurato obbli
compagnia d’assicurazione al risarcimento del smisve questo si verifichi. Nel campo degli
investimenti, il processo di sottoscrizione e quetlediante il quale una societa intenzionata a
emettere nuovi titoli per le proprie esigenze giitsdizzazione, da mandato ad alcune banche di
investimento di coordinare I'operazione. L'undetvag, per le operazioni bancarie commerciali, &
I'insieme di analisi finanziarie che un istitutoatedito compie prima di concedere un affidamento.
UNDERWRITING AGREEMENT

Accordo di sottoscrizione

Contratto che viene sottoscritto fra la societaamette nuovi titoli e la banca d’investimento che
agisce in rappresentanza dell'intero gruppo di baniteressate al collocamento presso gli investito
Nell'accordo sono esposte tutte le condizioni gali dell’emissione oltre a essere indicato I'eventi
obbligo per le banche di investimento di invespirepri fondi, a copertura totale dell’emissione in
caso di parziale collocamento sul mercato.

underwriting commission

commissione di sottoscrizione

Commissione "flat" che spetta ai sub-underwriters.

underwriting fee

tassa di sottoscrizione



Vedi: UNDERWRITING COMMISSION

UNDERWRITING GROUP

Gruppo di sottoscrizione

Il gruppo di banche di investimento e societa fiiane che partecipano alla sottoscrizione e al
collocamento dei titoli di nuova emissione. Generite il gruppo viene rappresentato da una delle
banche di investimento coinvolte, chiamata managmdgrwriter.

UNDERWRITING SPREAD

Differenziale di emissione

Differenza di prezzo tra i titoli di nuova emiss@rcollocati dalle banche di investimento presso gl
investitori e quello garantito dalle stesse alleietd emittente. Questa differenza e il margine di
guadagno delle banche sull’'operazione.

UNISSUED STOCK

Capitale non sottoscritto

Parte del capitale azionario di una societa dedtioema non sottoscritto da parte degli azionir. P
esempio quando I'assemblea delibera un aumentapitiate e delega agli amministratori la sceltaedell
tempistiche per la sottoscrizione effettiva deteoai di nuova emissione.

UNIT

Unita

Si dice unit un distaccamento operativo di un’ingarema lo stesso termine indica anche l'unita di
contrattazione minima di un titolo, un pacchettditdli che devono essere trattati assieme, ecc.
UNIT INVESTMENT TRUST

Fondi comuni a scadenza

Tipo di fondo comune di investimento il cui patrimo viene investito interamente in titoli
obbligazionatri, titoli di Stato e certificati ipatari. | possessori delle quote del fondo parte@pagii
incrementi di capitale e alla maturazione degkiiassi in proporzione alle quote possedute. La
caratteristica di questo fondo € quella di acqeisin portafoglio di titoli che non viene movimentat
fino a quando tutti i titoli non giungono a scad&nX questo punto ai possessori delle quote verra
restituito il capitale.

UNIT OF TRADING

Unita di contrattazione

Durante le operazioni di Borsa e costituita dal atordi titoli che vengono abitualmente trattati sul
mercato. Per esempio i quantitativi minimi di cettizione per i titoli azionari, oppure i tagli mmed
tipici delle operazioni in titoli di Stato.

UNIVERSAL BANK

Banca universale

Tipologia di istituto di credito abilitato a esegile funzioni sia di banca commerciale che, nel
contempo, ad acquisire partecipazioni in societa.

UNLIMITED TAX BOND

Obbligazione a garanzia fiscale illimitata

Titolo emesso dalle autorita locali degli Stati tUiticui rimborso é garantito dalle tasse lochlel
caso in cui i fondi destinati al rimborso non fasssufficienti, 'autorita ha il dovere di elevare
'imposizione fiscale affinché gli introiti sianaficienti ad assolvere gli obblighi derivanti dal
prestito.

UNLISTED SECURITY

Titolo non quotato

Titolo azionario o obbligazionario non quotato immercato ufficiale come la Bavalori, ma tratta
sul mercato over the counter (non regolamentato).

UNLISTED TRADING

Contrattazione di titoli non quotati

Contrattazioni di titoli non quotati regolarmentegso le Borse valori, ma che con una richieséa all



autorita competenti possono essere effettuate siegisi locali.

UNLOADING

Scarico

Vendita di titoli o di altri beni di investimentseguita per ridurre le perdite in caso di ribassio d
prezzi, oppure per abbassare drasticamente leestiddli beni con ricavo di contante per utilizzi
diversi.

UNMATCHED BOok

Libro non coperto

Insieme di strumenti finanziari attivi e passivi,una o piu valute, tra i quali non esiste unagitaf
compensazione nei confronti dell'influenza da pdrteariabili che ne condizionano il valore.
UNPAID BALANCE

Saldo disponibile

E dato dal’lammontare dei fondi che sono stati esstcon 'affidamento, meno quelli che sono stati
effettivamente impiegati.

UNPAID DIVIDEND

Dividendo non corrisposto

Dividendo spettante al possessore di un titolorezio sulla base della delibera dell’'assemblea, ma
non ancora corrisposto poiché non é stata raggiamtata del versamento effettivo.

UNREALIZED PROFIT

Profitto non realizzato

Profitto che sarebbe generato dalla immediata ahsudi un investimento, alle condizioni di mercato
in quel momento. Se invece non viene chiusa lazpm®, il profitto o la perdita potenziale seguater
cambiare nel tempo seguendo le variazioni di mercat

UNSECURED CREDITOR

Creditore chirografaro

Titolare di un credito nei confronti di un soggettee abbia presentato istanza di fallimento, per il
guale non possiede nessuna garanzia. Questo cpedifoessere soddisfatto esclusivamente quando
saranno stati rimborsati tutti quei creditori clesgeggono, per esempio, delle garanzie reali sui be
dell'insolvente.

UNSECURED DEBT

Debito non garantito

Debito per il quale non é prestata una precisangaaer il rimborso, se si esclude la reputazibele
debitore. Per esempio un prestito concesso pequiam di un immobile senza che sia stata iscritta
alcuna ipoteca a favore del creditore.

UNSECURED LOAN

Prestito non garantito

Finanziamento concesso a favore di un soggettatiin delle proprie qualita personali, della reddtt
della propria azienda. Per questi fimementi non e prevista alcuna garanzia reale fhenere i fondi
UNWINDING

Cancellazione

Operazione finanziaria che annulla un’altra openaipreesistente. Nelle operazioni in contrattirke
la contemporanea chiusura di posizioni lunghe (J@ngorte (short).

UPSIDE POTENTIAL

Potenziale al rialzo

Differenziale tra prezzo attuale e prezzo futurartitolo, che un operatore si aspetta che sfigbri

in un determinato spazio di tempo.

UPSTAIRS MARKET

Fuori Borsa

Operazione finanziaria di compravendita di tit@hclusa esclusivamente con l'intermediario senza
passare attraverso i canali della Borsa valori.



UPSTREAM

Flusso verso l'alto

Flusso di fondi che transita dalle societa corditelblla casa madre (Holding) generalmente sotto
forma di capitale o dividendi.

UPTICK

Minimo incremento

Incremento di prezzo, nelle operazioni in titotjuesalente a quello minimo registrabile sul mercato
Per esempio una quotazione che passa da 50090 kre.

UPTICK RULE

Regola dell'incremento

Regola in atto nella Borsa degli Stati Uniti in @adla quale la vendita allo scoperto di un titolm
essere effettuata esclusivamente ad un prezzouptick superiore a quello dell’ultima transazione.
UPTREND

Trend al rialzo

La tendenza di un titolo a salire di prezzo cqragsare del tempo. Rappresentandolo graficamente e
segnando giorno per giorno I'andamento. Ne risaltara linea ascendente tanto piu pronunciata
guanto piu rapida sara la salita del prezzo.

VALUATION RESERVE

Fondi rettificativi

Conti inclusi nel bilancio di una societa per fettre il valore attribuito ad alcune attivita iase di
stesura del documento contabile. Un esempio divesettificative sono le riserve per perdite sui
crediti oppure i fondi di ammortamento. In questnit vengono accantonate le quote dei costi di
competenza dell’esercizio, come per esempio il miadore di alcuni crediti derivante
dall'insolvenza, ecc.

VALUE

Valore

L’assegnazione di un’attribuzione monetaria a umeb@ggetto di un probabile scambio.

VALUE ADDED TAX

[.V.A.

Imposta che viene attribuita a ogni livello di aurteedel valore di un bene e che viene corrisposta d
consumatore finale.

VALUE CHANGE

Ponderazione aritmetica

Sistema di valutazione tra i cambiamenti di valtiran gruppo di beni d’investimento inseriti in un
indice tale da rendere analogamente influentiigdiicatore complessivo le variazioni di prezzo di
ognuno dei beni presenti nel paniere. Per esempdli indici azionari questo sistema viene appticat
considerando il numero di titoli esistenti, piuttshe la capitalizzazione, ovvero il controvalare
prezzi di Borsa.

VALUE COMPENSATED

Valuta compensata

Sistema utilizzato sul mercato dei cambi per lordma, tra due controparti, di valute diverse akga
di regolamento al cambio vigente sul mercato i quamento.

VALUE DATE

Data valuta

Il giorno in cui devono essere resi realmente diggpb i fondi in una transazione finanziaria o
commerciale. Il saldo positivo in un conto correlméacario per una precisa data/valuta permette al
titolare di poter disporre di quei fondi lo steggorno. Sui mercati finanziari la data valuta viene
posticipata, rispetto alla data di stipula del cattd, di uno o piu giorni. Per esempio nel merchdbd
cambi la valuta viene normalmente fissata due glaxorativi dopo la data corrente (spot).

VALUE DATING



Procedimento per data valuta

Procedura elettronica di trasferimento dei fondlianguale gli stessi vengono movimentati in antcip
sulla base delle risultanze contabili, in modo tdeaenderli disponibili il giorno di valuta stakbol.
VARIABLE COST

Costo variabile

Costo di produzione che cambia in misura direttaic@olume dei prodotti ottenuti. Il tipico costo
variabile e quello delle materie prime utilizzatdla produzione.

VARIABLE RATE CERTIFICATE

Certificato a tasso variabile

Certificato di deposito il cui rendimento € legatdivello di un indice stabilito precedentemerit@a
tipologia di certificato di deposito indicizzatoger esempio, quello vincolato al tasso d’inflazion
VARIABLE RATE DEMAND NOTE

Nota a tasso variab

Tipo di finanziamento a tasso variabile in cuitéresse da riconoscere all'istituto di credito eien
determinato di volta in volta, sulla base di urstadi riferimento. Il piu utilizzato e il prime &t
VARIABLE RATE LOAN

Finanziamento a tasso variabile

Forma di prestito personale o commerciale in ¢nidresse da corrispondere all’ente concedente
determinato da un indice di riferimento, come ihpe rate o il rendimento dei Bot.

VARIABLE RATE MORTGAGE

Ipoteca a tasso variabile

Mutuo ipotecario in cui gli interessi da riconoseda parte del beneficiario vengono stabiliti dal
livello di un indice di riferimento come i tasst@nbancari, il rendimento sui Buoni del Tesoro,.ecc
VARIANCE

Variazione, varianza

La differenza che esiste tra due entita direttameahfrontabili, come per esempio due voci di
bilancio riferite ad anni consecutivi o tra la peone di un valore e quello che si é effettivareent
realizzato. In statistica il termine indica un’@aanisurazione della variabilita di una serie dovia
VELOCITY OF MONEY

Velocita della moneta

Espressione impiegata in macroeconomia per indinaggale misura una singola unita di moneta
venga utilizzata per transazioni in uno specifiotbdo temporale. Maggiore € la velocita, piu volte
viene impiegata la moneta dai soggetti economigiete imprese, le famiglie, ecc. Un sistema per
calcolare la velocita di circolazione della mongiguello di effettuare il rapportotra il Pil (Pratin
interno lordo) e lo stock di moneta disponibile.

VENDOR

Fornitore

In senso generico chiunque ceda beni o servizambio di una contropartita in denaro. Sono forni
per esempio, i distributori all'ingrosso o al dgtta, le imprese manifatturiere, ecc.

VENDOR'’S LIEN

Vendita con garanzia

La garanzia, che puo essere richiesta in un cémiavendita da parte di un fornitore di beni ov&a,
gli consente di esigere la resituzione del beneasb in cui 'acquirente non abbia provveduto al
totale o parziale pagamento di quanto dovuto.

VENTURE CAPITAL

Capitale di rischio

Forma di finanziamento in qualita di capitale dchio che pud essere erogato dalle banche di
investimento a imprese giovani o di nuova costdnei Il finanziamento puo venire concesso a
imprese che operano in settori con elevati rendinseth capitale o dove sono attuabili innovazioni d
rilievo nei sistemi produttivi.



VERIFICATION

Verifica

Criterio seguito dalle banche per il controllo deldi dei conti correnti, che consiste nell'invio a
cliente dell’estratto conto e nell’invito alla vieca dei saldi evidenziati.

VERTICAL SPREAD

Spread verticale

Metodologia operativa nel mercato delle option cbesiste nell’acquistare un contratto con un certo
strike e nel venderne un altro con un prezzo déegerdifferente. Questa posizione permette di
ottenere un profitto dall’aumentare o diminuirelaelifferenza di prezzo delle due opzioni.
VESTED RIGHT

Diritto acquisito

Il diritto acquisito da un soggetto che puo esssercitato esclusivamente dopo che sia trascorso un
periodo di tempo determinato.

VISIBLE SUPPLY

Offerta visibile

L’elenco dei titoli emessi dalle autoritd municipadégli Stati Uniti, che saranno offerti sul mercaei
trenta giorni successivi alla loro pubblicazionen€iste in un volume che fornisce un’indicazione
della quantita di titoli che potranno essere assatél mercato, nonché delle necessita di
finanziamento delle autorita pubbliche.

VOLATILE

Volatile

Termine che indica un mercato in cui i prezzi tevala presentare forti oscillazioni in rialzo o in
ribasso. Mercati inefficienti o dominati da condizi di rilevante incertezza, possono mostrare
variazioni di prezzo apparentemente eccessivettespl'influenza che razionalmente si potrebbe
attribuire alle notizie che giungono agli invedtito

VOLATILITY

Volatilita

Misura statistica della variabilita del prezzo dihene d’investimento. La piu utilizzata é
laxdeviazionexstandard (Standard Deviation) cheesmalcolata estraendo la radice quadrata della
somma dei quadrati degli scarti dalla media degdairrendimenti mostrati dal prezzo in un periodo d
tempo determinato e dividendola, successivamegtal pumero di dati sotto esame.

VOLUME

Quantitativo

Numero di titoli tratati durante una giornata di contrattazione o ilimo periodo di tempo
determinato. Gli analisti tecnici considerano ilumae come uno dei dati da utilizzare per esaminare
'andamento e le caratteristiche di consistenzke aeintrattazioni con lo scopo di effettuare prievis
sulllandamento futuro dei mercati.

VOLUME DELETED

Volume non indicato

Condizione in cui I'alto ritmo delle contrattaziashi Borsa non consente di determinare i volumi di
contrattazione dei singoli titoli per quantitatinferiori alle cinquemila azioni.

VOLUNTARY ACCOMULATION PLAN

Piano volontario di capitalizzazione

Forma di investimento in un fondo comune nel qlakottoscrizioni avvengono periodicamente e
generalmente sulla base di un piano di versambatil sottoscrittore si impegna a effettuare per un
certo periodo di tempo.

VOLUNTARY BANKRUPTCY

Fallimento volontario

La richiesta effettuata da un imprenditore all’aitéocompetente per essere ammesso alla proced
fallimento, in quanto non piu in condizione di ageene alle obbligazioni contratte nell’esercizio



dell'attivita d'impresa. In questa situazione I'inepditore consegna i libri contabili presso l'aittor
competente, la quale si impegna a dar corso aeaaoni previste dalla procedura di legge.
VOLUNTARY TERMINATION

Cancellazione consensuale

La cancellazione consensuale di un contratto d@ittee finanziario che prevede I'esecuzione di
prestazioni periodiche reciproche delle contropantviene nel momento in cui una delle due, per
esempio, versa all'altra una somma a titolo di cengazione per gli impegni di pagamento futuri che
vengono cancellati (contratto di Interest Rate Swap

VOSTRO ACCOUNT

Conto vostro

Conto detenuto da una banca presso un’altra, le gsague esclusivamente le operazioni che le
vengono trasmesse. Il conto vostro, cosi comenilccnostro, viene utilizzato per regolare le
reciproche operazioni di accredito e addebito esistra istituti di credito che operano nel meocdei
capitali.

VOTING STOCK

Azione con diritto di voto

Azione che permette al titolare di esercitare seasblea il diritto di voto. | titoli ordinari sorla
tipologia piu comune di azioni aventi diritto diteo

YANKEE BOND

Obbligazione yankee

Titolo obbligazionario e-messo in dollari negli staniti da una societa o istituzioni finanziariem
residenti. Sono titoli a cedola fissa o variabémegralmente pagabile semestralmente.

YANKEE CERTIFICATE OF DEPOSIT

Certificato di deposito yankee

Certificato di deposito emesso da societa o eranri nel territorio degli Stati Uniti, con scada
generalmente non superiore all’anno.

YELLOW SHEET

Fogli gialli

Fogli sui quali vengono annotate le quotazionilublggazioni societarie trattate sul mercato over th
counter, comprensive di note del market makerpoEtzo di acquisto e di quello di vendita.

YEN BOND

Obbligazione Yen

Sono titoli obbligazionari emessi da soggetti restdin Giappone.

YIELD

Rendimento

La percentuale della somma investita, quale risulieddituale di un investimento finanziario. Nei
titoli a reddito fisso il rendimento effettivo e gjuasso d’interesse che rende equivalente il prdet
titolo alla somma dei valori attuali formati daiflsi di cassa che il titolo andra a generare urdutl
rendimento di un titolo azionario € invece calooledme rapporto tra il dividendo annuale del titelo
il prezzo di mercato dell’azione.

YIELD ADVANTAGE

Premio di rendimento

Ulteriore rendimento che il possessore di un’olddigne convertibile ottiene rispetto a chi possiéde
titolo azionario sottostante. Per esempio se unigébione convertibile rende il 13,50% e I'aziohe i
4% il premio aggiuntivo & pari al 9,50%.

YIELD BASIS

base di rendita

Metodo per esprimere il prezzo di un titolo indidanl tasso d’interesse che si intende percepire su
titoli comperati (denaro) e quello che si intendegdercepire alla controparte sui titoli vendutttgra)
YIELD CURVE



Curva dei rendimenti

Visualizzazione grafica del rendimento dei titddbtigazionari con scadenze variabili nel tempo. La
curva viene tracciata collocando la durata resdahlditolo nell'asse orizzontale e la percentuale d
rendimeanto in quella verticale. Una curva che presenémdimenti a lungo termine maggiori rispeti
guelli a breve viene detta positiva, mentre quelleui i rendimenti a breve sono superiori a quelli
lungo termine viene definita invertita o negativa.

YIELD EQUIVALENCE

Rendimento equivalente

Per un soggetto il rendimento equivalente, in regitintassazione, € quello che rende ininfluente
I'acquisto di un’obbligazione sia essa esente deosizione fiscale o sia tassata. In base alla
percentuale di tassazione vengono individuatilidelrendimento lordo a cui corrispondono
rendimenti netti uguali a quelli delle obbligazi@senti.

YIELD SPREAD

Differenziale di rendimento

La differenza di rendimento che esiste tra dud titabligazionari che si distinguono tra loro par |
scadenza, I'emittente, la qualita, ecc.

YIELD TO AVERAGE LIFE

Rendimento sulla vita media

Il rendimento di un titolo avente come riferimeiper il calcolo la vita media dell’emissione. Per
esempio nel caso di un’emissione per la qualersiagio, da parte dell’emittente, il riacquisto
periodico dei titoli, il rendimento di quest’ultinendera ad allinearsi a un livello vincolato afia
media residua del prestito, calcolata in considergzdei riacquisti futuri.

YIELD TO CALL

Rendimento al rimborso

Il rendimento di un titolo obbligazionario riscditie anticipatamente calcolato, nell’eventualita di
rimborso da parte dell’emittente, all'inizio finbrmomento in cui sara possibile il imborso antitip
YIELD TO MATURTY

Rendimento a scadenza

Il rendimento ottenuto acquistando un’attivita fizaria ai prezzi di mercato mantenendola fino al
rimborso finale, usufruendo quindi dei pagamendiotari e della eventuale differenza tra il prezzo
iniziale e quello del rimborso finale.

ZERO COUPON

Titolo senza cedola

Titolo obbligazionario il cui rendimento viene dasclusivamente dalla graduale crescita del valore
del titolo fino alla scadenza, non prevedendo quimshgamento di cedole periodiche e riconoscendo
l'interesse maturato in un’unica soluzione al motoeatel rimborso.

ZERO COUPON CONVERTIBLE BOND

Obbligazione convertibile a cedola nulla

Titolo obbligazionario non provvisto di cedola, qoossibilita di richiedere la conversione con titol
azionari determinati, nel caso in cui si verifiahile condizioni previste all’atto di emissione.
ZERO COUPON MORTGAGE

Certificato ipotecario a cedola nulla

Titolo obbligazionario collegato a un prestito podrio per il quale sia il pagamento degli intaresa
il imborso del capitale avvengono, al terminepigiiodo stabilito, in un’unica soluzione.

ZERO GAP

Gap azzerato

Awviene quando le attivita finanziarie con una datadenza vengono perfettamente bilanciate da
altrettante passivita finanziarie. Per esempiohareca che a fronte di finanziamenti a breve terrsine
finanzia con I'emissone di certificati di depositienti le stesse scadenze.

ZERO MINUS TICK



Prezzo uguale e inferiore
Vendita di un titolo azionario a un prezzo equinédea quello dell'ultima transazione eseguita, ma
inferiore a quello dell’'ultima operazione avvenatan differente prezzo.



